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CREDENDO

STATUTARNI ORGANY SPOLECNOSTI
Predstavenstvo

Predstavenstvo - Stav k 31. prosinci 2022

Jménem Spolec¢nosti jedna a Spolecnost zavazuje statutarni organ, kterym je predstavenstvo.
Spole¢nost zastupuje a podepisuje za ni predseda predstavenstva samostatné nebo dva
Clenové predstavenstva spolecné.

> Christoph WITTE > Jan KOVACIC
generalni Feditel, pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
> Stefaan VAN BOXSTAEL > Martin FRITZ
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

Zmeény v predstavenstvu v roce 2022:

Pan Christoph Witte byl 1. fijna 2022 jmenovan novym predsedou predstavenstva. V této funkci
vystfidal pana Stefaana van Boxstaela.

Dozorci rada

Dozor¢i rada — stav k 31. prosinci 2022

Na zakladé Stanov Spole¢nosti, Dozor¢i rada dohlizi na ¢innost pfedstavenstva, jmenuje a
odvolava ¢leny predstavenstva.

> Dirk TERWEDUWE > Frank VANWINGH
predseda dozoréi rady ¢len dozorci rady

> Nabil JIJAKLI > I}onny MAV'I"TON
¢len dozoréi rady Clen dozorCi rady
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CREDENDO

PROFIL SPOLECNOSTI

Poslani spolec¢nosti

> NasSim poslanim je podporovat obchodni vztahy.

»JSme prednim partnercm Poskytujeme individuaini Feseni v oblasti (v&rového
v oblasti kryti rizik spojenych pojisténi, které zajistuje firmy pred riziky spojenymi s
s obchodnimi transakcemi domacimi i mezinarodnimi obchodnimi transakcemi nebo
a investicemi v redlné investicemi v zahrani€i. Chranime spole€nosti, banky a
ekonomice a usnadriujeme pojistovny proti politickym a komerénim rizikim a

usnadnujeme financovani téchto transakci. Jedname

financovani téchto transakci.“ =
zodpovédné a s ohledem na budoucnost.

Turning uncertainties into opportunities

Napln ¢innosti

Spole¢nost se zabyva poskytnutim Uvérového pojisténi evropskym spole€nostem proti komerénim a
politickym rizikiim. Podpora, kterou svym klientdm na denni bazi Spolecnost poskytuje, je zaloZzena na
znalostech obchodnich podminek a zvyklosti na trzich po celém svété.

Organizaéni struktura spoleénosti

Valna hromada

Dozoréi rada

Clen pfedstavenstva Pfedseda pl"ed’sj:av-enstva Clen piedstavenstva Clen piedstavenstva
a generalni Feditel
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CREDENDO

PROFIL SPOLECNOSTI
Predmét podnikani

Credendo - Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s. (dale ,Credendo STE")

a) pojistovaci Cinnost v rozsahu odvétvi €. 13, €. 14 a €. 15 nezivotnich pojisténi dle pfilohy €. 1 ¢ast B
zakona €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,zakon o
pojistovnictvi®)

b) &innosti nezivotniho zajisténi, jak je uvedeno v § 3/2 d) a 49/1 zakona o pojistovnictvi

c) ¢innosti souvisejici s pojistovaci Cinnosti dle zakona o pojistovnictvi a v rozsahu daném pfislusSnym
povolenim:

> zprostfedkovatelska Cinnost provadéna v souvislosti s pojistovaci €innosti,

poradenska €innost souvisejici s pojistovaci ¢innosti,

> Setfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

\"

Spole¢nost byla zalozena dne 31. 1. 2005 rozhodnutim jediného akcionafre, Exportni garanéni
a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (dale jen ,EGAP®), vznikla ke dni zapisu do obchodniho rejstfiku,
tji. 24. 6. 2005 a faktickou ¢innost zahajila dne 1. 10. 2005. Tento den nabylo pravni moci rozhodnuti
Ministerstva financi o schvaleni prfevodu pojistného kmene a soucasné byl navySen zakladni kapital
Spolecnosti formou vkladu ¢asti podniku oznacovaného jako komeréni pojisténi EGAP.

Struktura akcionara k 31. prosinci 2022:

Delcredere | Ducroire ' (dale Credendo ECA):

100 % akcii

Struktura skupiny

Credendo
Export Credit Agency

Credendo Credendo Credendo
Short-Term Short-Term Ingosstrakh
EU Risks Non-EU Risks Credit Insurance

Credendo

Guarantees & Speciality
Risks

" Pfedchozi oficialni jméno ,Nationale Delcrederedienst | Office National du Ducroire“ bylo zakonem ze dne 18.
dubna 2017 (G¢innost od 4. kvétna 2017), zménéno na ,Delcredere | Ducroire®. Credendo je obchodni jméno
skupiny a Credendo — Export Credit Agency je obchodni znacka spole¢nosti ,Delcredere | Ducroire®.
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Makroekonomické prostredi

Po ruské invazi na Ukrajinu v unoru 2022, Ceska vlada stejné jako ostatni evropské vlady zredukovaly
zavislost na Rusku jako vyznamném dodavateli energii a nerostnych surovin. S tim spojeny rust cen
energii a zrychlujici se tempo inflace pfimé&ly centraini banky zpfisnit ménovou politiku. Rostouci ceny
(zejména pak ceny energii) a Urokové sazby snizily disponibilni pfijmy doméacnosti. To mélo za nasledek
snizeni spotfebitelské poptavky a tedy i dopad na cely podnikatelsky sektor. Rust ¢eské ekonomiky
oproti minulému roku tak zpomalil na 2,5%, pfi¢emz stavebnictvi ve druhé poloviné roku 2022 dokonce
zaznamenalo mirny pokles.

Uvérové pojisténi

Jsme specialisté na pojisténi > Komplexni uvérové pojisténi CREDIRECT
” A . ; . pokryva takrka viechny potfeby vétSich i mensSich
pohledavek. At' uz obchodujete doma ci firem a zahrnuje pfedevsim kryti komerénich rizik.
v zahranic¢i, vZdy najdeme reseni

maximalné pfizplisobené vasim

potiebam.“

Geografické rozlozeni rizikové angazovanosti zlistalo v roce 2022 beze zmén. Mezi nejvyznamné;jsi
zemé patfily Ceska republika, Polsko, Slovensko a Némecko.
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Komentar k hospodarskym vysledkiim

Inflace a prudky narlst cen energii ovlivnil podnikani vétSiny obchodnich partnert a klientd Spole¢nosti.
Na zakladé tohoto vyvoje, Spolecnost pojistila podstatné vy$si hodnotu obchodnich transakci nez
v pfedchozim roce, s ¢imz byl spojen i narlist objemu i poctu pojistnych udalosti. Financni vysledek
Spolecnosti pozitivné ovlivnil narQist irokovych sazeb. Celkové tak Spole¢nost dosahla v roce 2022
celkovy zisk ve vysi 43 641 tis. K& (2021: 57 590 tis. K¢).

IT a komunikaéni technologie

V roce 2022 pokraCovala Spole€nost v dalSim vyvoji a rozvoji komunikacnich technologii potfebnych
pro vlastni ¢innost. Skupina Credendo zarover pokracuje ve vyvoji jednotné obchodni platformy, na
jejimz zakladé bude poskytovat Sirsi portfolio svych produkti pfedevsim evropskym klientam.
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CREDENDO

PREDPOKLADANY VYVOJ CINNOSTI

Predpokladany vyvoj €innosti v roce 2023

,Credendo STE“ bude i nadale pokraovat v rozvoji produktl a aktivit podporujicich podnikani jejich
klient(l. Spole&nost bude i nadale rozvijet a udrzovat své obchodni vztahy s klienty v Ceské republice,
Polsku a Slovensku. Zarover bude rozvijet aktivity sméfujicich k dal$i expanzi kratkodobého uvérového
pojisténi v ramci zemi stfedni a zapadni Evropy.

Spolec¢nost bude klast diiraz na rozvoj svych zaméstnancu s cilem poskytovat svym zakaznik{im kvalitni
sluzby s pfidanou hodnotou. Cilem spole¢nosti je dodavat klientlim produkty a feSeni vyuzivajici
nejnovéjsi trendy digitalnich technologii, které posili vzajemné obchodni vztahy a atraktivni feSeni pro
podporu Fizeni rizik samotnych klienta.
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CREDENDO

OSTATNI AKTIVITY SPOLECNOSTI

Vyzkum, vyvoj a ochrana zivotniho prostredi

V roce 2022 Credendo STE nevyvijelo zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a ochrany zivotniho
prostfedi.

Pracovnépravni vztahy — lidské zdroje

K 31. prosinci 2022 méla Spolenost 79 zaméstnancli, z toho 8 &len vedeni Spole¢nosti. Udaje
zahrnuji i zaméstnance slovenské a polské pobocky. Spole¢nost si udrzuje Stihlou liniovou organizaéni
strukturu. Hlavnimi provoznimi utvary jsou Obchod, Policy management, Underwriting, Likvidace a
vymahani pohledavek, Pravni a compliance utvar a Ekonomika a finance.

Velka pozornost byla v ,Credendo STE" vénovana pracovnépravnim vztahim a rozvoji lidskych zdrojl
i v roce 2022. Duraz byl kladen pfedevsSim na dalSi vzdélavani a kvalifikaci zaméstnanc(, at uz formou
jednorazovych Skoleni nebo podporou pfi zvySovani kvalifikace zaméstnancl formou vysoko$kolského
studia a intenzivni jazykové vyuky.

V pribéhu roku 2022 Spole¢nost zavedla politiku Home-office, ktera oficialné potvrdila jiz platna pravidla
pro praci na dalku jako standardni podminky zaméstnani.

Organizacéni slozky podniku v zahrani€i

Pobocka na Slovensku

Od 6. prosince 2012 je zaregistrovana pobocka na Slovensku se sidlem Mostova 2, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika. Dle slovenského prava se jedna o ,Podnik zahrani¢nej osoby (organiza¢na zlozka
podniku zahrani¢nej osoby)“. Vedoucim organizac¢ni slozky je pan Marek Gasparik.

Pobocka v Polsku

Pobocka ve Varsavé byla oteviena 5. ledna 2015 se sidlem GBC Gdanski Business Center Il, budynek
D, Ul Inflancka 4C, 00-189 Warszawa, Rzeczpospolita Polska. Vedoucim organizac¢ni slozky je pan
Marek Brandt.
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VYVOJ ZAKLADNIHO KAPITALU

VySe upsaného zakladniho kapitalu: 515 miliont Ké

Zmény v zakladnim kapitalu
V roce 2022 neprobéhly zadné zmény v zakladnim kapitalu.
Nabyti viastnich akcii

Spolec¢nost ,,Credendo STE" nenabyla zadné vlastni akcie.

CREDENDO
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CREDENDO

ZPRAVA O VZTAZICH

Zprava o vztazich

mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale ,,propojené osoby*)

za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022
podle ustanoveni § 82 a nasl. zakona &. 90/2012 Sb, o obchodnich spole&nostech a druzstvech

(zakon o obchodnich korporacich)

A. ldentifikac¢ni udaje spole¢nosti:

Obchodni firma: Credendo — Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s.

(dale jen ,Credendo STE®)

Sidlo spole¢nosti: Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00

Identifikacni Cislo: 272 45 322

Darnové identifika¢ni Cislo: CZ 272 45 322

Zapis v obchodnim rejstiiku: zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v

Praze spisova zn. B 9958
Zakladni kapital: 515 000 000,- K&

splaceno: 515 000 000,- K&
Druh akcii: kmenoveé
Forma akcii: na jméno v zaknihované podobé

Identifikacni Cislo

cennych papira (ISIN): CZ 0008039641
Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000 000,- K&
Pocet hlasli spojenych s akcii: jeden hlas
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CREDENDO

ZPRAVA O VZTAZIiCH
Predmét podnikani:

e pojistovaci €innost v rozsahu odvétvi €. 13, €. 14 a €. 15 nezivotnich pojisténi dle pfilohy €. 1
¢ast B zakona €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,zakon
o pojistovnictvi®)

e ginnosti nezivotniho zajisténi, jak je uvedeno v §§ 3/2 d) a 49/1 zakona o pojistovnictvi,

e (Cinnosti souvisejici s pojiStovaci &innosti dle zakona o pojiStovnictvi a v rozsahu daném
pFislusnym povolenim:
o zprostfedkovatelska €innost provadéna v souvislosti s pojisStovaci ¢innosti,
o poradenska Cinnost souvisejici s pojisStovaci Cinnosti,
o Setfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na
zakladé smlouvy s pojistovnou.

B. Popis vztahu mezi propojenymi osobami:

1. Struktura vztahi mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Jedinou ovladajici osobou je spole¢nost Delcredere | Ducroire (dale jen ,Credendo ECA®)
drzici 100 % akcii ovladané osoby. Tato spolecnost je sou€asné jedinou ovladajici osobou
(vlastnici 100 % akcii) plvodni ovladajici osoby Credendo — Short-Term Non-EU risks (dale
jen ,Credendo STN®), a také spole¢nosti Credendo Guarantees & Specialty Risks (dale jen
,Credendo GSR").

2. Uloha ovladané osoby ve strukture vztahu

Ulohou ovladané osoby je poskytovat Gvérové pojisténi na evropském trhu a poskytnuti tak
moznosti ovladajici osobé a daldsim ovladanym osobam se na tomto trhu prostfednictvim
ovladané osoby etablovat a vzajemné spolupracovat.

3. Zpulsob a prostredky ovladani

Prostfedkem ovladani je vlastnictvi 100% podilu ovladajici osoby na ovladané osobé.
Ovladajici osoba tak svUj vliv vykonava prostfednictvim rozhodnuti jediného akcionare pfi
pusobnosti valné hromady.

4. Prehled jednani u€inénych na popud nebo v zajmu ovladajici osoby, pokud se
takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovliadané
osoby (podle uéetni zavérky za tcetni obdobi bezprostiedné predchazejici uc¢etnimu
obdobi, za néz se zprava o vztazich zpracovava)

Ovladajici osoba poskytla ovladané osobé na zakladé smlouvy Short Term Bridge Loan
Agreement ze dne 7. prosince 2022 uvér ve vysi 515,000,000 K&. Uvér byl poskytnut na
zakladé komerc¢nich podminek, které odpovidaly sou¢asnému trznimu standardu.
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CREDENDO

ZPRAVA O VZTAZICH

Jako zajisténi splaceni vySe uvedeného uvéru, ovladana osoba zfidila ve prospéch ovladajici
osoby:

a) zastavni pravo k cennym papirdm (statni dluhopisy CR ve vysi 651,000,000 K&), a
b) zajistovaci postoupeni pohledavek.

VySe uvedeny uvér byl Eerpan ovladanou osobou 8. prosince 2022 a splacen 20. prosince
2022. Po splaceni uvéru bylo vy3e uvedené zajisténi uvolnéno v plném rozsahu ovladajici
osobou k 31. prosinci 2022.

Piehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

Credendo STE — Credendo STN — Credendo ECA - Outsourcing agreement — trojstranna
smlouva uzaviena v roce 2013

Credendo STE — Credendo ECA - Service Level Agreement — smlouva uzaviena 2022
Credendo STE — Credendo STN — Service Level Agreement — smlouva uzaviena 2017

Credendo STE — Credendo ECA — Share Subscription Agreement — smlouva uzaviena
2018

Credendo STE — Credendo ECA — Contribution Agreement — smlouva uzaviena 2018

Credendo STE , pobocka Polsko — CREDENDO GSR, poboc¢ka Polsko — podnajem
kancelafskych prostor — smlouva uzaviena 2018

Credendo STE — Credendo ECA - Stop Loss Reinsurance Agreement — smlouva uzaviena
2020

Credendo STE — Credendo ECA - Short Term Bridge Loan Agreement — smlouva uzaviena
v roce 2022

Credendo STE — Credendo ECA — Securities Pledge Agreement — smlouva uzaviena v roce
2022
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CREDENDO

ZPRAVA O VZTAZICH

6. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahu s propojenymi osobami

Predstavenstvo hodnoti Ulohu ,Credendo STE® ve struktufe propojenych osob jako vyhodné.
Vyhodnou je vzajemna vymeéna zkusenosti v oblasti Gvérového pojisténi a vyména informaci
o trhu uvérového pojisténi. DalSi vyhodou je i spoluprace v oblasti risk underwritingu na
zakladé vySe uvedené smlouvy Outsourcing agreement a SLA. Spoluprace na zakladé téchto
smluv je jednoznagné vyhodnd, protoZze zde dochazi k vyuziti vlastnich zkuSenosti na
lokélnich trzich. Za vyhodu je rovnéz povazovana spoluprace v obchodni oblasti, zejména pfi
vyvoji novych produktd. Dale ,Credendo STE" v roce 2022 obdrzelo od ,Credendo ECA*®
pfiplatek mimo zakladni kapital ve vySi 98,004,000 K¢&. ,Credendo ECA" také poskytla
,Credendo STE" uvér na zakladé short-term bridge loan facility (jak je uvedeno v &asti 4.
tohoto dokumentu). Predstavenstvo konstatuje, Ze mu neni znama zadna nevyhoda,
vyplyvajici ze vztahu s propojenymi osobami.

ProhlasSeni predstavenstva spole¢nosti:

Pfedstavenstvo spole¢nosti ,Credendo STE® prohlaSuje, Ze spole€nost ,Credendo STE*®
neuzavfela v poslednim u€etnim obdobi s Zadnou z ovladajicich nebo propojenych osob
zadné dalsi smlouvy, vyjma smluv zminénych v této Zpravé, a vesSkeré vztahy byly
uskute€nény v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Pfedstavenstvo dale prohlasuje, ze v
poslednim ucetnim obdobi Zadna z ovladajicich osob nevyuZila svého vlivu, aby prosadila
prijeti opatfeni nebo uzavieni takové smlouvy, z nichz by Credendo STE vznikla nebo mohla
vzniknout majetkova ujma.

Predstavenstvo ,Credendo STE* prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zprave jsou pravdivé a jsou
v ni uvedeny vSechny zjistitelné udaje o propojenych osobach.

Digitally signed

Christop by chrisopn

Witte

h Witte Date:2023.03.06

17:13:28 +01'00'
V Praze dne 6. bfezna 2023

Christoph Witte

predseda predstavenstva
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CREDENDO
SKUTECNOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu vydani uéetni zavérky nedoslo k Zzadnym dalSim udalostem s vyznamnym vlivem na ucetni
zavérku k 31. prosinci 2022, které by mély byt v této vyrocni zpravé uvedeny.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Credendo - Short-Term EU Risks uvérova pojist'ovna, a.s.

Zprava o auditu u€etni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ugetni zavérky spole€nosti Credendo - Short-Term EU
Risks uvérova pojistovna, a.s. (dale takeé ,Spole¢nost) sestavene na zakladé ¢eskych
Gcetnich piedpish, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty
a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok konc&ici 31. prosincem 2022 a pfilohy v
Ucetni zavérce, kiera obsahuje popis pouzitych podstatnych G&etnich metod a dalsi
vysvétiujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této ugetni
zaverce.

Podle naseho nazoru pfilozena GCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 a nakladi a vynosi a vysledku jejiho hospodareni
za rok kon¢ici 31. prosincem 2022 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditor Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné& dopln&né a upravené
souvisejicimi aplikagnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena t&€mito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etickeé povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, ktere byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu Ucetni zaverky za bézné obdobi nejvyznamneéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s ruéenim omezenym a clen globalni sité Obchadni rejstfik vedeny ICO 49619187
nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruéenim omezenym zérukou. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Ocenéni rezervy na pojistna plnéni

K 31. prosinci 2022 byla vyse rezervy na $kody, které nastaly, ale nebyly jesté
nahlaseny, (dale ,IBNR rezerva®) 70 619 tis. K& a vy3e rezervy na Skody, které nastaly
a byly nahlaseny, ale nebyly jesté vyporadany (dale ,RBNS rezerva“) 121 948 tis. K& (k
31. prosinci 2021 byla vy$e IBNR rezervy 83 965 tis. KE a vy3e RBNS rezervy 614 251

tis. K&).

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé 2.7.2. a bodé 9.1 pfilohy udetni zavérky.

Hlavni zalezitost auditu

Jak byla dana zalezitost auditu feSena

Rezerva na pojistna pinéni se vztahuje
pfevazné k uvérovému pojisténi. Pfi
stanoveni IBNR a RBNS rezerv
(8kodni rezervy na pojistna pinéni)
mize byt pouzita fada metod. V fadé
pfipadl je tfeba standardni pojistné
matematické modely upravit

v navaznosti na specificke okolnosti,
pfitemz takové Upravy vyzaduji pouziti
vyznamného usudku.

Pro nesporné skody nizsi nez 2 mil. K&
(,malé skody) Spole¢nost provadi
portfoliové posouzeni RBNS rezervy,
kde mezi hlavni vstupy patfi zejména
procento odhadovaného plnéni,
karenéni doba a doba uplynula od
nahlaseni skody.

Sporné skody a $kody vetsi nebo
rovny 2 mil. K& (,velké $kody“) jsou
posuzovany individualné pficemz se
posuzuje sou¢asny stav kazde
jednotlivé Skody a jeji odhadovany
budouci vyvoj.

Komplexni aktuarské metody jsou také
pouzity pro odhad IBNR rezervy na
zakladé vstupll jako jsou vyplatni
pomér (pomér skute¢né vyplacenych
gkod na téch pivodné nahlasenych),
prumérna vyse nastalych skod a
pramérna doba nahlaseni. Viechny
uvedené vstupy jsou stanoveny na
zakladé historické zkusenosti
Spolec¢nosti a upraveny o nejistoty
spojené se sou¢asnou ekonomickou

Ve spolupraci s nasimi specialisty na
pojistnou matematiku jsme provedli,
kromé jiného, nize uvedeneé auditorské
postupy:

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni U€innost vybranych kontrol v
ramci procesu stanoveni a vykazani
rezervy na pojistna pinéni véetné téch,
které slouzi k posouzeni a validaci
klicovych pouzitych predpokladl a vstupl
do modelu.

Kriticky jsme posoudili metody a modely
pouzité pfi odhadu vyse rezervy v
navaznosti na trzni standardy a relevantni
pozadavky na finanéni vykaznictvi.

Data o $kodach pouzité pro aktuarske
vypocty jsme na vybranem vzorku
odsouhlasili na podklady v ramci
pojistnych smluv a 8kodni dokumentace.

Dale jsme v souvislosti s RBNS rezervou:

— na vzorku rezerv pro malé Skody
odsouhlasili kli¢oveé vstupy do
modelu, jako jsou procento
odhadovaného pinéni, karen¢ni doba
a doba uplynula od nahlaseni skody
na podklady v ramci pojistnych smluv
a Skodni dokumentace;

— navzorku rezerv pro velke Skody
kriticky posoudili o€ekavanou
pravdépodobnost a velikost vyplaty v
navaznosti na informace uvedené ve
gkodnich spisech (vy8i narokované
Castky &i oCekavané dodatetné




situaci. vymozene platby a pohledavky kryté
Tuto oblast povazujeme za hlavni RopstEniim);

zélezitost auditu kvili velikosti — Pro oba typy Skod jsme porovnali
vykazovanych tastek, stejné jako castky vyplacené po konci u¢etniho
komplexnosti a nejistoté odhadu obdobi s pfislusnymi

souvisejiciho se stanovenim vyse zarezervovanymi Castkami ke konci
rezerv k rozvahovému dni. ucetniho obdobi a zkoumali

. vyznamne rozdily.
Dal$i oblasti naseho zvyseného zajmu

byla také relevantnost a spolehlivost Dale jsme v souvislosti s IBNR rezervou:
dat pouzitych v aktuarskych vypoétech

— posoudili vyznamné piedpoklady pfi
pro stanoveni vyse rezerv.

odhadu rezervy, véetné primérné
vy$e nastalych skod, vyplatniho
pomeru pojistneho kmene a
pramérné doby nahlaseni s odkazem
na historicke zkusenosti Spole¢nosti
a na otekavany vyvoj vyse a frekvence
budoucich pojistnych plnéni;

Testovali jsme matematickou spravnost a
vnitini integritu vypoétu RBNS a IBNR
rezerv pro Cesky, slovensky, némecky a
polsky trh uvéroveho pojisténi, porovnali
nami vypoctené hodnoty $kodni rezervy s
vykazanymi hodnotami a analyzovali
vyznamne rozdily.

Provedli jsme zpétnou analyzu Skodnich
rezerv, porovnali jsme skute€ny vyvoj
skod s pfedpoklady stanovenymi na
zacatku roku a na zakladé téchto
historickych vysledkd vyhodnotili
prediktivni schopnost a pfesnost modelu
Spole¢nosti.

Posoudili jsme spravnost a dostateénost
Udajl zverejnénych Spolecnosti o rezervé
na pojistna plnéni v pfiloze uc¢etni zavérky
v souladu s pfislusnymi ugetnimi
pfedpisy.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Gcéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak sougasti



nasich povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zaverkou &i s nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu UCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil
by bylo zpusobilé ovlivnit isudek €inény na zaklade ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou tez pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk(l a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ugetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Uéetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zévérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zaveérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici n&$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat



b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ucetni zaverky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je veétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespréavnosti zpusobené chybou, protoZze
sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mehli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

e Posoudit vhodnost pouZitych Uu¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost SpoleCnosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméneé budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UcCetni zavérky, vCetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jine
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme spinili prislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal§ich zaleZitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zékladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu uCetni zavérky
za b&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuiji
zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime&ném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zprévé informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného



zajmu.
Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZzadované nad ramec mezinarodnich standardi pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 12. fijna 2020 urg¢ila valnd hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spoletnosti jsme nepfetrZité treti rok

Soulad s dodatecnou zpravou pro dozoréi radu

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k uéetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro dozoréi radu Spole¢nosti, kterou jsme dne 2. bfezna 2023
vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sfuzeb

Prohlasujeme, Zze nebyly poskytnuty Zadne zakazané sluZzby uvedené v €l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné
jiné sluzby.
Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s. k 31. prosinci
2022, na jehoz z&kladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 6. bfezna 2023

/gy,,va %/

LN let fupitiey dinsdeh a0 anka Dvorakova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. ) Partner
Evidencni &islo 71 Evidencni ¢islo 2031



CREDENDO

UCETNIi ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Credendo — Short-term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00
Identifikacni Cislo: 272 45 322

Pfedmét podnikani: pojistovnictvi

Rozvahovy den: 31. prosince 2022

Datum sestaveni ucetni zavérky: 6. bfezna 2023

Rozvaha
k 31. prosinci 2022

31. prosince 31. prosince
2022 2021
(tis. K&) Hruba vyse Uprava Cista vyse Cista vyse
AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 19 037 -18 914 123 125
C. Investice 4 1040 966 - 1 040 966 871 959
m 2. Pluhové cenné papiry ocefiované 655 415 _ 655 415 547 032
realnou hodnotou
6. Depozita u finan¢nich instituci 385 551 - 385 551 324 927
E. Dluznici 6 124 058 -11 902 112 156 97 360
|, Pohledavky z operaci pfimého pojisténi - 46553 -10 502 36 051 34 591
pojistnici
Il Pohledavky z operaci zajisténi, 14 64 406 - 64 406 48 179
M. Ostatni pohledavky, z toho: 13 099 -1 400 11 699 14 590
- odlozena danova pohledavka 16 - - - -
[Fa Ostatni aktiva 143 509 -29 571 113 938 126 116
l. Dlouhodoby hmotny majetek 5 32 053 -29 571 2482 3 567
I Hotovost na ucétech uvfinan(':nl'ch instituci 111 456 ) 111 456 122 549
a hotovost v pokladné
G. Prechodné ucty aktiv 7 201 706 - 201 706 208 331
Il Ostatni prechodné ucty aktiv, z toho: 201 706 - 201 706 208 331
- dohadné polozky aktivni 192 541 - 192 541 201 621

AKTIVA CELKEM 1529 276 1468 889 1303 891

Vyroc¢ni zprava 2022 | 21
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(tis. K&) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
PASIVA

A. Vlastni kapital 8 928 310 787 734

l. Z&akladni kapital 515 000 515 000

Il. Emisni azio 303 143 303 143

V. Ostatni kapitalové fondy 217 707 120 772

V. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 42 947 40 000

VI. Neuhrazena ztrata minulych G€etnich obdobi -194 128 -248 771

VII. Zisk (+) / Ztrata (-) béZného ucetniho obdobi 43 641 57 590

C. Technické rezervy 9 139 101 129 570

1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 37 302 26 064

a) hruba vyse 89 955 62 810

b) hodnota zajisténi (-) 14 -52 653 -36 746

3 E;lzsemrvyacgigglj;ssttr:a plnéni nevyfizenych 83 052 90 736

a) hruba vyse 192 567 698 216

b) hodnota zajisténi (-) 14 -109 515 -607 480

4. Rezerva na bonusy a slevy: 18 747 12770

a) hruba vyse 41 661 28 378

b) hodnota zajisténi (-) 14 -22 914 -15 608

6. Ostatni technické rezervy: - -

a) hruba vyse - -

b) hodnota zajisténi (-) 14 - -

E Rezervy — ostatni 10 3251 2962

F. Depozita pfi pasivnim zajisténi 14 110 787 94 031

G Véritelé 11 123 294 97 782

I. Zavazky z operaci pfimého pojisténi 4643 4734

Il. Zavazky z operaci zajisténi 14 94 564 76 540

V. Ostatni zavazky, z toho: 24 087 16 508

H. Prechodné ucty pasiv 12 164 146 191 812

L Vydaje: pristich obdobi a vynosy pristich 7348 23 663
obdobi

Il Ostatni pfechodné ucty pasiv, z toho: 156 798 168 149

- dohadné polozky pasivni 156 798 168 149

PASIVA CELKEM 1 468 889 1 303 891

Vyroc¢ni zprava 2022 | 22
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UCETNi ZAVERKA ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2022
Vykaz zisku a ztraty

za rok kongéici 31. prosince 2022
2022 2021

(tis. K¢) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU
POJISTENI

1. Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisteni:
a) pfedepsané hrubé pojistné 13 592 837 497 605
b) pojistné postoupené zajiStovatelim (-) 14 -359 558 -309 209
Mezisoucet 233 279 188 396

c) zména stavu hrubé vySe rezervy na
nezaslouzené pojistné (+/-)

d) zména stavu rezervy na nezaslouzené
pojistné, podil zajistovatell (+/-)

Mezisoucet -11 237 -7 650

-27 145 -18 398

15908 10 748

Vysledek 222 042 180 746

Prevedené vynosy z investic

z Netechnického uctu

3. Ostatni technické vynosy, oéi§téné od
zajisténi

4. Naklady na pojistna pInéni, o¢isténé od
zajisténi:

30 386 6 309

34 383 34 468

a) naklady na pojistna plnéni:
aa) hruba vyse 13 1114822 63 166

ab) podil zajistovateld (-) 14 1016724 -15 362

Mezisoucet 98 098 47 804

b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni
(+/-):

ba) hruba vyse -505 649 -27 602
bb) podil zajistovatell (-) 497 965 11739
Mezisoucet -7 684 -15 863

Vysledek 90 414 31941

5. Zména stavu ostatnich technickych
rezerv, oCiSténé od zajisténi (+/-)

5977 -4 102

6. Bonusy a slevy, ocisténé od zajisténi 23 816 9 967

7. Cista vyse provoznich nakladu:

a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 15 86 878 84 279

b) zména stavu Casové rozliSenych
pofizovacich nakladd

c) spravni rezie 15 139 438 129 942
d) provize od zajistitelt a podily na ziscich

15 -2 393 -1492

) 14 -128 100 -104 811

Vysledek 95 823 107 918
8. Osfavat?i Fechnické naklady, oc¢isténé od 587 2 054

zajisténi

. Vysledek Technického uctu
k nezivotnimu pojisténi
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2022 2021

(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

1l NETECHNICKY UCET
| UEIBCEE UEE I e [ ] 70 194 73745
k nezivotnimu pojisténi
3. Vynosy z investic:
32763 12179
32763 12179

b) vynosy z ostatnich investic

Mezisoucet
4795 1290

4795 1290

¢) zmény hodnoty investic

Mezisoucet

Vysledek 37 558 13 469

5. Naklady na investice:

a) naklady na spravu investic, 294 261
véetné urokd

b) zmé&ny hodnoty investic 6878 6 899

Vysledek 7172 7 160

Prevod vynosi z investic na
6. Technicky ucet k nezivotnimu -30 386 -6 309
pojisténi
7. Ostatni vynosy 15 520 17 336
8. Ostatni naklady 22 113 25 655

9. Dan z pfijml z bézné ¢innosti 16 16 105 4 602

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti

L 47 496 60 824
po zdanéni

10.

15. Ostatni dané neuvedené v
predchazejicich polozkach

3 855 3234

Zisk nebo ztrata za ucetni
* obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok kongéici 31. prosince 2022

Zakladni !
(tis. K¢) e Emisni azio Rezervni fond kapitalové Neuhrazena ztrata Celkem
kapital
fondy

Zustatek

515 000 303 143 40 000 50 256 -248 771 659 628
k 1. lednu 2021
Tfivnl',pfecenéni dluhopist ) ) ) 33268 ) 33268
bézného roku
Priplatek mimo zakladni kapital - - - 103 772 - 103 772
Zmeéna vyse socialniho fondu - - - 12 - 12
Cisty zisk za Ugetni obdobi - - - - 57 590 57 590
Zustatek

515 000 303 143 40 000 120 772 -191 181 787 734
k 31. prosinci 2021
thvnl'precenem dluhopist _ _ _ 1090 _ 1090
bézného roku
Priplatek mimo zakladni kapital - - - 98 004 - 98 004
Zména vySe socialniho fondu - - - 21 - 21
Prispévek do rezervniho fondu - - 2947 - -2 947 -
Cisty zisk za Ggetni obdobi - - - - 43 641 43 641

Zustatek
515 000 303 143 217 707 -150 487 928 310

k 31. prosinci 2022
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Priloha ucetni zavérky
1. VSeobecné informace

Credendo - Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s. (dfive KUPEG uvérova pojistovna, a.s.,
dale jen ,Spole¢nost”) byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 24. ¢ervna 2005. Sidlo Spole¢nosti
je v Praze 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00. Spole&nost je registrovana v obchodnim rejstiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 9958 pod identifikacnim Cislem 272 45 322.

Jedinym akcionafem Spolecnosti s podilem 100 % se stal Delcredere | Ducroire (dfive National
Delcrederdienst/Office National du Ducroire, dale Credendo — Export Credit Agency) dne 12. prosince
2016 nakupem mensinového podilu od spoleCnosti Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a. s.
(dale jen EGAP). Jediny akcionaf ma sidlo Rue Montoyerstraat 3, 1000 Brussels v Belgii a je vlastnén
Belgickym kralovstvim. V roce 2015 byla vétSinovym akcionafem s 66 % podilem spole¢nost Credendo-
Short-Term Non-EU Risks (dfive Credimundi) a mensinovy podil 34 % drzel ve Spole¢nosti EGAP
vlastnény Ceskou republikou. Spole¢nost Delcredere | Ducroire sestavuje konsolidovanou ugetni
zavérku, kterou lIze ziskat v sidle spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s.
v Praze 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00.

Pfedmétem c&innosti Spole¢nosti je pojiStovaci ¢innost podle § 7 odst. 3 zakona €. 363/1999 Sb.,
o pojistovnictvi, ktery byl s U¢innosti od 1. ledna 2010 nahrazen zakonem 277/2009 Sb., v rozsahu
pojistnych odvétvi 13, 14 a 15 nezivotnich pojidténi uvedenych v ¢asti B pfilohy €. 1 zminéného zakona.

VySe zminény zakon definuje tato pojistna odvétvi nasledovné:

> QOdvétvi 13 — vSeobecné pojisténi odpovédnosti za $kodu jinou nez uvedenou v odvétvich 10 az 12.
> Qdvétvi 14 — pojisténi Gtvéru.

> QOdvétvi 15 — pojisténi zaruky (kauce).

Povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti v rozsahu odvétvi 14 ziskala Spole¢nost od Ministerstva
financi dne 18. dubna 2005. Povoleni k rozSifeni pojistovacich ¢innosti o odvétvi 13 a 15 bylo udéleno
Ceskou narodni bankou dne 10. prosince 2008. Pfedmét &innosti Spoleénosti dale zahrnuje nasledujici
¢innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti:

> zprostfedkovatelskou €innost provadénou v souvislosti s pojisStovaci ¢innosti,

> poradenskou €innost souvisejici s pojisStovaci ¢innosti,

> Setfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

Spole¢nost také provozuje Cinnost nezivotniho zajisténi, jak je uvedeno v §§ 3/2 d) a 49/1 zékona o
pojistovnictvi.

Jménem SpoleCnosti jedna a Spole€nost zavazuje statutarni organ, kterym je predstavenstvo.
Za predstavenstvo jedna navenek jménem Spole€nosti a podepisuje predseda predstavenstva
samostatné nebo dva ¢lenové predstavenstva spole¢né. Podepisovani jménem Spole€nosti se déje tak,
Ze k obchodni firmé Spolecnosti pfipoji svlj podpis ¢len nebo lenové predstavenstva v souladu s vySe
uvedenym. Predseda pfedstavenstva muze zmocnit vybrané pracovniky Spolec¢nosti k jednani a
zastupovani Spolecnosti ve specifickych pfipadech. Zmocnéni musi byt pisemné a ufedné ovérené.

Spolecnost se podle svého organiza¢niho fadu ¢leni na 8 utvart: HR&Office Management, utvar pravni

a compliance, utvar Policy managementu, utvar obchodni, Utvar risk managementu a pojistné
matematiky, utvar ekonomiky a financi, utvar underwritingu a uUtvar likvidace a vymahani pohledavek.
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Dne 6. prosince 2012 Spole¢nost zalozila organizacni slozku na Slovensku KUPEG, uvérova
pojistovna, a.s., pobocka poistovne z iného &lenského $tatu, Pribinova 4, 811 09, Bratislava, ICO
47 243 953 zapsana v obchodnim rejstfiku okresniho soudu Bratislava |, oddil Po, vlozka 2160/B.
Pobocka zahajila svou aktivni obchodni €innost od 1. ledna 2013. Od 1. dubna 2015 sidli pobocka na
adrese Mostova 2, 811 02, Bratislava.

V prosinci 2014 pfijalo pfedstavenstvo Spolecnosti rozhodnuti o zalozZeni organizaéni slozky v Polsku.
Pobocka KUPEG uvérova pojisStovna, a.s. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Pulawska 182,
02-670, Varsava byla dne 5. ledna 2015 zapsana u Obvodniho soudu ve VarSavé pod Cislem KRS
0000535614. Od 22. ledna 2018 sidli pobocka na adrese GBC Gdanski Business Center Il, budynek D,
ul. Inflancka 4C, 00-189 Warszawa.

V souvislosti se zménou jména spole¢nosti doslo od ledna 2017 i ke zméné jmen pobocek:

Slovenska pobocka: Credendo — Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., pobocka poistovne
z iného ¢lenského Statu

Polska pobocka: Credendo — Short-Term EU Risks Gvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat
w Polsce

2. Ugetni postupy
2.1. Pravni poméry a vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ke dni sestaveni ucetni zavérky jsou veSkeré pravni pomeéry Spole¢nosti v souladu se zdkonem
¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,zakon o pojistovnictvi®), se
zdkonem €. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, se zakonem &. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a
zajisténi, ve znéni pozdéjSich predpist, véetné prfislusnych provadécich vyhlasek a dalSimi platnymi
pravnimi pfedpisy.

Pfi vedeni ucetnictvi a sestavovani uletni zavérky Spole€nost postupovala v souladu se zadkonem
¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, vyhlaskou ¢&. 502/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpis,
pro Ucetni jednotky, které jsou pojistovnami (dale jen ,vyhlaska 502/2002 Sb.“), ¢eskymi ucetnimi
standardy pro ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist
a dalSimi souvisejicimi predpisy.

Pro ucely vykazovani, ocefiovani a zvefejfiovani informaci v pfiloze v Ucetni zavérce o cennych
papirech, podilech a derivatech a o operacich s nimi pouzila u€etni jednotka ustanoveni vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpis(, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni
ucinném k 31. prosinci 2017.

Ugetnictvi Spoleénosti je vedeno tak, aby udetni zavérka sestavena na jeho zakladé podavala vérny a
poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi a finanéni situace Spole€nosti.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze udetni jednotka bude nepretrzité pokragovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrarfiovala v této €innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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2.2. Investice

Spolecnost klasifikuje jako Investice:

> Investice do cennych papiry;
> Depozita u finanénich instituci.

2.21. Investice do cennych papird - realizovatelné cenné papiry (kromé podill
v podnikatelskych seskupenich a dluhovych cennych papirii vydanych osobami
v podnikatelskych seskupenich)

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spole¢nosti do této kategorie nebo cenné
papiry, které nespliuji definici jinych kategorii. Zahrnuji dluhové cenné papiry drzené pro ucely fizeni
likvidity. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz
soucasti jsou pfimé transakéni naklady a nasledné se ocehuji realnou hodnotou.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana pfislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papird se (po zohlednéni
danovych vlivll) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni
hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech
zaUgtuji do vynos( nebo naklad(. Uroky a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirtl jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty.

2.2.2. Depozita u finanénich instituci

Depozita u finan¢nich instituci se k rozvahovému dni ocefiuji redlnou hodnotou, ktera se za béznych
podminek pfiblizné rovnd nabé&hlé hodnoté. Zmény realné hodnoty depozit u finanénich instituci
se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

2.3. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby je prvotné ocenén pofizovaci
cenou, ktera zahrnuje naklady vynalozené na uvedeni majetku do sou€asného stavu a mista, snizenymi
v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky. Ro¢ni odpisova
sazba Ucetnich odpisl vychazi z pfedpokladané doby pouzivani hmotného a nehmotného majetku.

Za drobny majetek je povaZovan majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 6 250 K& (do 2011 niz§i
nez 40 tis. K&) a je odepsan do naklad(l pfi spotfebé. Jsou uplatiiovany tyto doby odepisovani v letech:

Dlouhodoby majetek Metoda Odpisova doba v letech
Software (rovhomerne) 4-5
Vypocetni technika (rovhomeérné, zrychlené) 3-5

Stroje, pfistroje (rovhomeérneé, zrychlené) 3-6
Inventar (rovhomerng) 4-5

Osobni automobily (rovhomeérneé, zrychlené) 5

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku presahuje
jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna polozka.
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Naklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se uctuji pfimo
do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 tis. KE
(60 tis. K& u nehmotného majetku) roéné je aktivovano.

2.4. Snizeni hodnoty aktiv

Spole€nost provadi k rozvahovému dni test trvalého nebo dlouhodobého snizeni hodnoty aktiv, ktera
nejsou precefiovana na realnou hodnotu, a aktiv, ktera pfecefiovana jsou, ale zména realné hodnoty je
u¢tovana rozvahové. Trvalé nebo dlouhodobé snizeni hodnoty daného aktiva je promitnuto vysledkové.

2.5. Pohledavky

Pohledavky z pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou
poloZku k pohledavkam po splatnosti.

Vynosy vzniklé z postoupeni pohledavek, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni
udalosti, se ocefiuji trzni hodnotou a vykazuji se v Ostatnich vynosech v netechnickém uétu proti
Ostatnim pohledavkam.

Vymozené pohledavky z titulu prava na nahradu Skody se vykazuji jako snizeni Nakladd na pojistna
pInéni v ramci technického ucétu nezivotniho pojisténi.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych poloZzek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich
s pojistovaci ¢innosti se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady resp. vynosy. Tvorba resp.
rozpusténi téchto opravnych poloZzek ani odpis pohledavek neovliviiuji hrubé pfedepsané pojistné.
Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které nesouviseji jednoznaéné
s pojistovaci Cinnosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady resp. vynosy.

Opravné polozky jsou tvofeny jednak paus$alné na zakladé vékové struktury pohledavek a dale
zohlednuiji riziko neplaceni pro nékteré individualni pfipady.
2.6. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach, v€etné transakci slovenské a polské organizacni slozky, jsou
prepocteny a zauctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

Finan&ni aktivg a pasiva uvadéna v cizicb ménach jsou prepocétena na ¢eské koruny devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (,CNB*) k rozvahovému dni.

U majetku a zavazkd ocefiovanych k rozvahovému dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy
rozdil soucasti realné hodnoty a samostatné se o ném neuctuje.

2.7. Technické rezervy

Ugty technickych rezerv zahrnuji &astky prevzatych zavazkd z titulu platnych pojistnych smluv
a jejich ucCelem je zabezpedit kryti zavazku vznikajicich z pojistnych smluv. Technické rezervy
jsou ocenovany realnou hodnotou v navaznosti na pozadavky ¢eskych predpis(, jak je popsano nize.

Spole¢nost vytvarela nasledujici technické rezervy:

2.7.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvari podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to z &asti
pfedepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim ucetnim obdobim.
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2.7.2. Rezerva na pojistna pInéni

Rezerva na pojistna pInéni je kratkodoba, a proto neni diskontovana na sou¢asnou hodnotu a je ur€ena
ke kryti zavazku z pojistnych udalosti:

> v bézném ucetnim obdobi vzniklych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);
> v bézném ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlasenych (IBNR).

Castka RBNS rezervy se stanovi jako souhrn odhadtl nakladd na pojistna pinéni. Rezerva na pojistna
plnéni se snizuje o regresy, které byly nebo budou uplatnény vaci dluznikim. Vyse téchto regresu je
odhadovana na zakladé aktualniho poméru minulych vymozenych a vyplacenych pInéni.

Metodika vypoctu IBNR pouzita Spole¢nosti nevychazi ze standardnich pojistné-matematickych metod
(Standard chain ladder, Bornhuetter-Ferguson) z dlivodu kratkodobych penéznich tokl a jejich vysoké
volatilité. Spole¢nost pouziva zjednoduseny vypocet zalozeny na primérné dobé oznameni pojistné
udalosti, praimérné vysi pojistného plnéni a primérném pomeéru vyplacenych §kod. Hodnota IBNR je
upravovana s ohledem na oCekavany vyskyt a pravdépodobnost malo €astych, velmi zavaznych a
latentnich Skod. VySe IBNR rezervy je ponizena o oéekavanou hodnotu souvisejicich regresu.

2.7.3. Rezerva na bonusy a slevy

Rezerva na bonusy a slevy se vytvéaii v souladu s podminkami jednotlivych pojistnych smluv a na
zakladé pribéhu skodovosti dané smlouvy za dané obdobi. Rezerva je tvofena predevsim v pfipadech,
kdy pojistovné vznika vzhledem k p¥iznivému Skodnimu pribé&hu povinnost vyplatit pojistnikovi zpét ¢ast
pojistného vztahujiciho se k béZnému ucetnimu obdobi.

2.7.4. Ostatni technické rezervy

Soucésti Ostatnich technickych rezerv je rezerva na nepostacitelnost pojistného, jejiz vySe se ovéfuje
v testu postacitelnosti technickych rezerv (,LAT — Liability Adequacy Test®). Cilem testu je provéfit
postacitelnost rezervy na nezaslouzené pojistné.

Rezervy jsou nepostacitelné, pokud je minimalni hodnota pojistnych zavazk( vyssi nez celkova vyse
rezerv snizend o odpovidajici neamortizované pofizovaci ndklady a jind nehmotna aktiva. Zjisti-li
Spole¢nost na zakladé testu postacitelnosti, Ze celkova vySe technickych rezerv je nedostateéna, vytvori
rezervu na splnéni zavazkl ve vysi této nepostacitelnosti.

Pro stanoveni vySe rezervy na nepostacitelnost pojistného se vychazi z analyzy postacitelnosti
zaslouZeného pojistného ve sledovaném ucetnim obdobi. Vliv na celkovou vySi rezervy na
nepostacitelnost pojistného ma i oéekavany vyvoj Skodniho pribéhu v nasledujicim Géetnim obdobi.

2.8. Predepsané hrubé pojistné

Pfedepsané hrubé pojistné zahrnuje vesSkeré ¢astky podle pojistnych smluv béhem ucéetniho obdobi
nezavisle na skute€nosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo z&asti k pozdéjSim ucetnim obdobim a
prevadéji-li tyto pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko protistrany (pojisténého) na pojistitele tim,
Ze souhlasi s kompenzaci pojisténého, pokud by jej v budoucnosti negativné ovlivnila urcita konkrétni
nejista udalost.

Spole¢nost vykazuje prémie a slevy poskytnuté klientim za pozitivni Skodni pribéh samostatné v fadku
prémie a slevy, oCisténé od zajisténi.
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2.9. Naklady na pojistna pInéni

Néaklady na pojistna plnéni se Uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vyse
plnéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spole€nosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti. Naklady na
pojistna plnéni se snizuji o regresy a jiné obdobné naroky Spolecnosti. VySe téchto regresu je vykazana
ve vySi o¢ekavanych plnéni od dluznik(. Tyto regresy jsou Uctovany proti Dohadnym G&tam aktivnim.
Podil zajistitele na o&ekavanych plnénich je zachycen na Dohadnych uétech pasivnich. Odhad
budoucich nakladd spojenych s realizaci regresu z jiz vyplacenych pojistnych pInéni je uctovan proti
Dohadnym uétiim pasivnim. Podil zajistitele na téchto nakladech je Gétovan proti Dohadnym Gétam
aktivnim.

2.10. Porizovaci naklady na pojistné smiouvy

Pofizovaci naklady zahrnuji veSkeré pfimé a nepfimé naklady vzniklé v souvislosti s uzavienim pojistné
smlouvy a obnovou existujicich pojistnych smluv. Pofizovaci naklady se Uc&tuji do obdobi, se kterym
Casove souvisi.

y 7w

2.11. Rozdéleni vynost a nakladi mezi technické ucty a netechnicky ucet
Naklady a vynosy se UCtuji v navaznosti na to, zda souvisi €i nesouvisi s pojistovaci ¢innosti.
Veskeré naklady a vynosy jednoznaCné souvisejici s pojiStovaci &innosti se uctuji na pfislusné

technické ucty. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém uctu a nasledné se
alokuji podle interné stanoveného kli¢e na Ucet spravni rezie nebo ostatnich technickych nakladg.

2.12. Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmény ¢lenim pfedstavenstva
a dozord¢i rady.

Spole€nost pfispiva svym zaméstnanclm na penzijni pfipojisténi do pfispévkové definovanych
penzijnich fond nebo stavebni spofeni. Tyto pfispévky jsou Uctovany pfimo do osobnich nakladu.

K financovani statniho diichodového pojisténi hradi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpodtu.

Spolecnost vytvafi socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancu. V souladu s u¢etnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice neni pfidé&l do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
snizeni fondu. Socialni fond tvofi souc¢ast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.

2.13. Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zlstatkové hodnoté technickych rezerv krytych
predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizovaci hodnoté v Ceskych korunach.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu
zisku a ztraty uvadeéji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot. Vynosy ze zajistnych provizi se
Casoveé nerozlisuji.

Spolec¢nost pravidelné zjistuje potencialni snizeni hodnoty pohledavek ze zajisténi a zajistnych aktiv

vztahujicich se k technickym rezervam. V pfipadé, Ze jejich u€etni hodnota prfesahuje odhadovanou
uzitnou hodnotu, je tento rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty.
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2.14. Dan z prijma

Dan z pfijmu za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu v odloZzené dani. Splatna dan
zahrnuje daf vypoctenou z dafiového zakladu s pouzitim dafiové sazby platné v b&Zném roce a vedkeré
domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan vychazi z veSkerych do€asnych rozdilll mezi u€etni a danovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalSich do€asnych rozdilG (danova ztrata), s pouzitim ocekavané dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou darovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

O odloZené darové pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
darnovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

2.15. Rezerva na dané

Rezerva na dané se vytvafFi k rozvahovému dni ve vysi odhadu dariové povinnosti ze splatné dané
z pfijma pravnickych osob. O jejim pouziti se Uctuje v okamziku podani dafového pfiznani. Spole¢nost
shizuje rezervu na dané o zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob. Vysledny rozdil je
prezentovan v Rezervach na dané nebo v Ostatnich pohledavkach, pokud zaplacené zalohy pfevysu;ji
ocekavanou darfiovou povinnost za bézné obdobi.

2.16. Transakce se spfiznénymi stranami

Spfiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:

> akcionaf, ktery pfimo nebo nepfimo muizZe uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv
u Spolecnosti, a spolenosti, kde tento akcionaf ma rozhodujici vliv;

> ¢lenové statutarnich, dozorcich a Fidicich organt Spole¢nosti, nebo jeji matefské spolecnosti
a osoby blizké témto osobam, vcetné podnik(, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny
nebo rozhodujici vliv;

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 17.

2.17. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udélosti poskytly doplfiujici informace o skute¢nostech,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadég, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G&etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

zohlednujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany
v pfiloze uetni zavérky, ale nejsou zachyceny v Ucetnich vykazech.
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3. Rizeni rizik
Finanéni pozice a provozni vysledek Spole¢nosti jsou ovlivnény fadou klicovych rizik, jmenovité

pojistnym rizikem, finanénim rizikem, rizikem nespinéni regula¢nich opatfeni a provoznim rizikem,
kterym Spolecnost €eli pomoci nastavenych vnitfnich procedur a postupll popsanych nize.

Provozni rizika jsou dana charakterem podnikani, v€etné rizika pfimych a nepfimych ztrat plynoucich
z neadekvatnich vnitfnich a vnéjSich proces(, selhani zaméstnancl a systému nebo z vnéjSich udalosti.
Z charakteru podnikani vyplyva velky pocCet komplexnich transakci, které je tfeba provést nebo
zpracovat pro ¢etné a diverzifikované produkty. Nad témito procesy a pfislusnymi systémy existuji
adekvatni kontroly pro fizeni existujicich provoznich rizik. Kontrolni procedury a systémy

ustavené Spolec¢nosti v§ak mohou poskytnout pouze rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, ze
nedoslo nebo nedojde k vyznamné chybé nebo ztratam.

3.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroju

Charakter podnikani Spolec¢nosti zahrnuje fizenou akceptaci rizik z upsanych pojistnych smiluv,
které zahrnuji finanéni garance a potencialni zavazky. Za ucelem omezeni rizik nesplnéni zminénych
zaruk a potencialnich zavazkd nakupuje Spole¢nost finanéni nastroje, které pfiblizné odpovidaji
oCekavanym plnénim z pojistnych smluv, jejich charakteru a na¢asovani.

Struktura investi¢niho portfolia se fidi charakterem pojistnych zavazk(, o¢ekavanou vynosnosti kazdé
skupiny aktiv a disponibilnim kapitalem slouzicim k zachyceni cenovych pohybu kazdé skupiny aktiv.

Vedle pojistného rizika z upsanych pojistnych smluv je Spoleénost vystavena &etnym rizikovym
faktorllm zahrnujicim trzni riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity, ktera
jsou podrobnéji popsana dale.

3.2. Trzniriziko

Spolecnost je vystavena trznimu riziku. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v urokovych sazbach,
ménach a dluhopisovych produktech, které podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybum na trhu.

Predstavenstvo stanovuje strategii pro slozeni portfolia a limity akceptovatelného rizika, které jsou
pravidelné monitorovany.

Investiéni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy finan&nich investic.

3.3. Uvérové riziko

Spole€nost je vystavena uvérovému riziku, které vyplyva z neschopnosti protistrany uhradit splatné
Castky v plné vysi.

Pojisténi se upisuje rovnéz pomoci zprostfedkovatell. Spole¢nost jednou roéné vyhodnocuje dostupné
finanéni a jiné informace o téchto zprostiedkovatelich, aby omezila €ast uvérového rizika pfipadajiciho
Z jejich zapojeni.

K fizeni pojistného rizika Spole¢nost vyuziva zajisténi. Tim se vSak Spole€nost nezbavuje odpovédnosti
prvotniho pojistitele, a pokud by zajistitel nevyplatil pojistné plnéni z jakéhokoliv dlivodu, musi tak ucinit
sama Spolec¢nost. Spole¢nost na ro¢ni bazi zjistuje uvérové hodnoceni zajistiteld a pfed podpisem
zajistnych smluv proto zjistuje jejich finanéni silu.
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3.4. Ménové riziko

Spoleénost je vystavena mé&novému riziku z titulu pojistnych smluv pojistujicich rizika denominovana
v zahraniénich ménach. Spole€nost omezuje toto riziko drZzenim ¢&asti financnich investic
denominovanych v zahrani¢nich ménach v pfirozeném poméru k rizikim z titulu vyplaty pojistnych
plnéni v zahrani€¢nich ménach.

Tvorba rezerv na pojistné udalosti probiha v &eskych korunach. Vyplata pojistného plnéni probiha v
zahrani¢ni méné ve skutec¢né vysi nahlasené skody.

3.5. Urokové riziko

Financni situace a penézni toky Spolec¢nosti jsou vystaveny riziku dopadu vykyv( aktualnich trznich
urokovych sazeb. PFi tvorbé portfolia cennych papir(, jejichz hodnota se méni pfedevSim s vyvojem
technickych rezerv, se v pfipadé zmény urokové sazby vyhodnocuje poZzadovand likvidita a financni
pozice Spole¢nosti na zakladé analyzy budoucich penéznich toku.

3.6. Riziko likvidity

Spolecnost je vystavena kazdodennimu Eerpani svych dostupnych penéznich zdroji na pojistna plnéni.
Riziko likvidity je riziko, Ze Uhradu zavazk(l nelze provést vEasnym zplsobem za vynalozeni
pfiméfenych naklada.

Spolec¢nost pravidelné (na mésicni bazi) sleduje vysi pohledavek z dluzného pojistného a tveérovy rating
svych dluznikd véetné emitentt ji drzenych financnich nastrojd. Spoleénost pravidelné (na mésicni bazi)
provadi analyzy penéznich tok(l a drzi dostateCnou vysi hotovosti a likvidnich finanénich nastrojl
k vyplaté pojistného pinéni, ukonéenych smluv a odbytného. Stresové scénare likvidity se modeluji na
mésicni bazi.

3.7. Pojistné riziko

Pojistné riziko pfedstavuje miru pravdépodobnosti vzniku pojistného nebezpeci, kde pojistnym
nebezpe€im se rozumi mozna pfi¢ina vzniku pojistné udalosti. Pojistné riziko zahrnuje nasledujici rizika:

> riziko vyskytu — pravdépodobnost, Ze pocet pojistnych udalosti pfevysi plvodni oéekavani;

> riziko pfesnosti odhadu — pravdépodobnost, Ze vySe pojistného plnéni prevysi plvodni oéekavani;

> riziko vyvoje/ natasovani — pravdépodobnost, Ze dojde ke zmé&nam ve vysi zavazku pojistitele
az ke konci sjednané doby pojiténi.

Spole¢nost fidi pojistné riziko:

> jeho omezenim vyuzitim zajisténi;

detailnim fizenim aktiv a pasiv pro sladéni oéekavaného $kodniho prabéhu;

> pouzitim sofistikovanych manazerskych informacnich systém, které v kazdém okamziku poskytuji
aktualizovana, spolehliva data pro posouzeni aktualni vyse rizik,
jimz je Spole¢nost vystavena v libovolném okamziku.

\"

V oblasti pasivniho zajisténi vyuziva Spole¢nost pfedevsim proporcionalni zajisténi v kombinaci se
zajisténim Skodniho nadmérku.

3.8. Riziko nesplnéni regula¢nich opatreni, fiskalni riziko a solventnost

Splnéni pozadavkl ¢eskych regula¢nich opatfeni monitoruje Spole¢nost prostfednictvim povéfenych
osob. Jejich zpravy o plnéni téchto opatfeni se pfedkladaji pfedstavenstvu.
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Riziko nesplnéni pozadavkl regulanich opatfeni zahrnuje rovnéz moznost, Ze by transakce nemusely
byt za stavajicich pravnich pfedpisu pravné vymahatelné. Dale zahrnuje odSkodnéni a pokuty, a rovnéz
moznost, Zze by zmény predpisi mohly negativné ovlivnit postaveni Spole¢nosti. Spole¢nost se snazi
minimalizovat toto riziko fadnym schvalovanim transakci a posouzenim novych nebo neobvyklych
transakci pravnimi experty.

Vypocet solventnosti je provadén dle regulatorniho pozadavku zakona o pojistovnictvi a smérnice
Solventnost Il standardnim vzorcem. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje predevsim procesy a kontrolni
¢innosti v ramci upisovani rizik a pravidelné upravuje podminky v oblasti neproporcionalniho zajisténi
smeéfujici k omezeni Skod na vlastni vrub na nadchazejici roky. Spole¢nost splfiuje regulatorni
solventnostni podminky dle smérnice Solventnost Il. DalSi informace o fizeni solventnosti budou
zvefejnény ve Zpravé o solventnosti a finan&ni situaci.
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4. Investice

4.1. Jiné investice
4.1.1. Realizovatelné dluhové cenné papiry

Realizovatelné dluhové cenné papiry v realné hodnoté

(tis. K&) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Obchodované na burzovnich trzich v CR 621 222 511 374
Obchodované na zahrani¢nich burzach 34 192 35 658
Redlna hodnota celkem 655 415 547 032
(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Statni dluhopisy Ceské republiky s pevnym kupénem 621 222 511 374
Statni dluhopisy Polské republiky s pevnym kuponem 34 192 35 658
Redlna hodnota celkem 655 415 547 032

Pofizovaci cena realizovatelnych dluhovych cennych papirt k 31. prosinci 2022 byla 682 202 tis. K&
(2021: 582 581 tis. K&).

4.1.2. Depozita u finanénich instituci, ostatni zapujcky a ostatni investice

(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Depozita u finanénich instituci

Tuzemské banky 385 551 324 927
Realna hodnota celkem 385 551 324 927

Depozita pfedstavuji vklady u tuzemskych bank.
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

1. ledna
2021

31. prosince
2021

31. prosince

(tis. K¢) 2022

Priristky Ubytky

Prirastky  Ubytky

Pofizovaci cena

Software 18 927 - - 18 927 - - 18 927
Pofizeni dlouhodobého

nehmotného majetku Uiy 3 3 il ) 3 Uiy
Pofizovaci cena celkem 19 037 - - 19 037 - - 19 037
Opravky

Software 18 902 10 - 18 912 2 - 18 914
Opravky celkem 18 902 10 - 18 912 2 - 18 914
Zustatkova hodnota 135 125 123

5.2. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v polozce
,»C.l. Pozemky a stavby*, a zasoby

1. ledna
2021

31. prosince
2021

31. prosince

(tis. K&) 2022

Prirastky  Ubytky

Prirastky

Pofizovaci cena

Pristroje, zafizeni 16 210 45 10 16 245 121 - 16 366
Dopravni prostredky 9979 - - 9979 967 - 10 946
e T : 105 : 105 L 0
Inventar 4680 61 - 4741 - - 4741
Pofizovaci cena celkem 30 869 211 10 31070 1088 105 32 053
Opravky

Pristroje, zafizeni 15 901 153 10 16 044 113 - 16 157
Dopravni prostredky 5165 1837 50 6 952 1882 - 8 834
Inventar 4 427 80 - 4 507 73 - 4580
Opravky celkem 25493 2 070 60 27 503 2 068 - 29 571
Zustatkova hodnota 5376 3 567 2482
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6. Dluznici

31. prosince 2022

Pohledavky Pohledavky Ostatni

e o za pojistniky  z operaci ze zajisténi pohledavky el G
Do splatnosti 29 381 63 026 11 699 104 106
Po splatnosti 17 172 1380 1400 19 952
Celkem 46 553 64 406 13 099 124 058
Opravna polozka -10 502 - -1 400 -11 902

Cista vyse pohledavek 112 156

31. prosince 2021

. . Pohledavky za Pohledavky Ostatni
(tis. KE) e . o p
pojistniky  z operaci ze zajisténi pohledavky
Do splatnosti 30 490 48 179 14 590 93 259
Po splatnosti 14 798 - 1400 16 198
Celkem 45 288 48 179 15990 109 457
Opravna polozka -10 697 - -1 400 -12 097
Cista vyse pohledavek 34 591 48 179 14 590 97 360

Nezaplacené pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé
17.

Celkovy objem dlouhodobych pohledavek se zbytkovou dobou splatnosti pfesahujici pét let dosahl k
datu ucetni zavérky vyse 6 278 tis. K& (2021: 5 722 tis. K¢).

Na Spolecnost mohou byt pfevadény pojisténé pohledavky vyplyvajici z vyplaty pojistného plnéni.
K 31. prosinci 2022 ¢inila celkova nominalni hodnota pohledavek postoupenych Spoleénosti
od pojistnikl z titulu Skodni udalosti 263 774 tis. K& (31. prosince 2021: 411 836 tis. KE). Soucasti aktiv
Spolecnosti se stala pouze jejich reprodukéni cena, ktera k 31. prosinci 2022 €inila 0 K& (31. prosince
2021: 0 K&). Vymozené Castky z pfevedenych a prodanych pohledavek v roce 2022 Cinily 15 728 tis. K&
(2021:11 199 tis. K¢).

Zmény opravné polozky k pochybnym pohledavkam lze analyzovat takto:

(tis. K¢) 2022 2021
Pocatecni zustatek k 1. lednu 12 097 11 305
Tvorba opravné polozky 687 1975
Rozpusténi opravné polozky -348 -266
Pouziti na odpis -534 917

Konecny zustatek k 31. prosinci
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7. Pfechodné ucty aktiv

31. prosince 2022 31. prosince 2021
Ocekavané plnéni z regrest v brutto vysi 80 753 114 873
Dohad predepsaného pojistného 62 185 39573
PFijmy pFistich obdobi z pojistnych smluv 1541 1240
Dohad provize od zajistitele 34 316 25 609
Podil zajistitele na vicenakladech 9419 7412
Pravni naklady ke Skodnim udalostem pokrytych XOL - 9821
Ostatni 4 327 3093

Celkem Dohadné ucty aktivni 192 541 201 621

Casové rozliené potizovaci naklady, predem placené obchodni
informace, komunikacni a dalsi sluzby, ¢lenské prispévky

Celkem 201 706 208 331

9 165 6710

8. Vlastni kapital

8.1. Schvalené a vydané akcie

Pocet (ks) k 31. 31. prosince  Pocet (ks) k 31.  31. prosince 2021

prosinci 2022 2022 (tis. K¢) prosinci 2021 (tis. K&)

Kmenové akcie v nominalni hodnoté 1 mil. K& 515 515 000 515 515 000

Spolecnost se pfihlasila k zdkonu o obchodnich korporacich jako celku, moznosti nevytvaret rezervni
fond v8ak nevyuZila.

8.2. Zakladni kapital

Zakladni kapital je tvofen penézitymi vklady ve vysi 475 000 tis. K¢ a hodnotou nepenézitého vkladu
ve vySi 40 000 tis. K&. Akcie Spole€nosti znéji na jméno a jsou v zaknihované podobé a verfejné
neobchodovatelné.

8.3. Emisni azio
Emisni azio v plvodni vysi 418 706 tis. K& vzniklo v souvislosti se vkladem ¢&asti podniku EGAP
k 1. fijnu 2005. Na zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 26. ¢ervna 2009 byla jeho ¢ast ve vySi

115 563 tis. K& pouzita na uhradu ztrat z let 2006 az 2008 a jeho hodnota k 31. prosinci 2009 klesla
na 303 143 tis. K&. To je i hodnota emisniho azZia k 31. prosinci 2022.
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8.4. Rezervni fond

Rezervni fond dosahuje 8,3 % zakladniho kapitélu a je ve vysi 42 947 tis. K&.

Rezervni fond k 31. prosinci 2021 40 000
Pridél do rezervniho fondu za rok 2020 68
Pridél do rezervniho fondu za rok 2021 2 879

Rezervni fond k 31. prosinci 2022 42 947

8.5. Ostatni kapitalové fondy

Trzni precenéni dluhopist bézného roku -1090
Priplatek mimo zakladni kapital 98 004
Zmeéna vyse socialniho fondu 21

Ostatni kapitalové fondy k 31.prosinci 2022 217 707

Ostatni kapitalové fondy Spolecnosti jsou tvofeny pfispévky mimo zakladni kapital zaplacené v ¢ervnu
2020 ve vysi 45 046 tis. K&, v dubnu 2021 ve vySi 103 772 tis. KE a ve vysi 98 004 tis. K&, zaplacené
v kvétnu 2022.

Soucasti kapitalovych fondU jsou i zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych
cennych papird ve vysi - 30 391 tis. K& (31. prosince 2021: - 29 301 tis. K&) a socialni fond, ktery se
vytvafi pouze ze zisku po zdanéni. V roce 2022 a 2021 fond nebyl ¢erpan a byl vyuzit pouze ke kryti
bezuro¢nych zaméstnaneckych pljéek maximalné do vySe 100 tis. K& Souhrnna vyse téchto pujcek
nesmi pfesahnout vysi socialniho fondu. Soucasti socialniho fondu Spole¢nosti je i ¢ast fondu tvofena
slovenskou pobockou. S ohledem na to, Ze ve Slovenskeé republice je podle zakona ¢. 152/1994 Z.z., o
socialnom fonde, tvorba tohoto fondu pro zaméstnavatele povinna, byl v ramci slovenské pobocky
tvoren socialni fond ve prospéch socialnich nakladd. V disledku toho je celkova hodnota socialniho
fondu Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 ve vySi 1 276 tis. KE (31. prosince 2021: 1 255 tis. K¢).

8.6. Planované vyporadani zisku v bézném obdobi

Spoleénost planuje alokovat zisk b&Zného obdobi ve vysi 43 641 tis. KE na u€et Neuhrazenych ztrat
minulych u¢etnich obdobi a dale alokovat dodate€ny podil do rezervniho fondu dle Stanov Spole¢nosti.

Zisk bézného obdobi 43 641

Pridél do rezervniho fondu za rok 2022 -2 182

9. Technické rezervy
31. prosince 2022:

Rezerva brutto Podil zajistitele Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 89 955 -52 653 37 302
Rezerva na pojistna plnéni 192 567 -109 515 83 052
Rezerva na prémie a slevy 41 661 -22 914 18 747
Celkem 324 183 -185 052 139 101
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31. prosince 2021:

(tis. KE) Rezerva brutto Podil zajistitele Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 62 810 -36 746 26 064
Rezerva na pojistna plnéni 698 216 -607 480 90 736
Rezerva na prémie a slevy 28 378 -15 608 12770
Celkem 789 404 -659 834 129 570

9.1. Rezerva na pojistna plnéni

(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti hlaSené, ale neuhrazené (RBNS) 121 948 614 251
Hruba vySe rezervy na pojistné udalosti nastalé, ale dosud nenahlasené (IBNR) 70619 83 965
Rezerva na pojistna pInéni celkem 192 567 698 216

Rezervy RBNS a IBNR obsahuji i rozdélenou rezervu na budouci naklady spojené s likvidaci pojistnych
udalosti a oCekavané regresy. Rezerva na pojistna pInéni pfed zapoctenim regresu k 31. prosinci 2022
Cinila 238 705 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 728 183 tis. K&). Do rezervy RBNS byla k 31. prosinci 2021
zahrnuta i rezerva vztahujici se na vyznamny pojistny pfipad ve vysi 528 413 tis. KE. V roce 2022 doSlo
vyplaté pojistného pInéni vyznamného pojistného pfipadu, dale popsan v bodé 13.1., a proto vytvoifena
rezerva RBNS byla pIné rozpu&téna. Tento vyznamny pojistny pfipad byl kryty zajisténim.
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9.2. Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych nakladd na pojistna plnéni k 31. prosinci 2022:

Pojistna plnéni vznikla v roce

(tis. K&) 2018 2019 2020 Celkem
Esd';%?c' el 355814 378635 374510 285545 224127 185517 286 288
1 rok pozdéji

335 577 388608 279452 207 992 117676 112 966

2 TG [P ] 317059 407021 262871 200917 107 482

S0zl [FerL ] 312830 399515 257139 195203

4 roky pozdgji 312013 389869 255314

5 let pozdéji 311253 334 560

6 let pozdgji 313 571

Soucasny odhad

nakladu na celkova 313 571 334560 255314 195203 107482 112966 286288 1605 384
pojistna plnéni

Kumulovana

vyplacena pojistna
plnéni k 31. prosinci
2021

Rezerva k 31. prosinci
2021 192
z predchazejicich let
Rezerva na naklady
spojené se
zpracovanim
pojistnych udalosti
Celkova vyse rezerv

-313484  -326 452 -252656 -193 507 -102910 -112006 -121727 -1422742

9N733

8108 2658 164 561 192 567

na pojistna pInéni
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Odhad celkovych nakladd na pojistna pInéni k 31. prosinci 2021:

Pojistna plnéni vznikla v roce

(tis. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021

Ke konci uc¢etniho
obdobi

1 rok pozdéji

238 450 355814 378635 374510 285545 224127 205517

232 417 335577 388608 279452 207992 117 676

2l 7252 ] 224788 317059 407021 262871 200917

LY o] 218405 312830 399515 257 139

4 roky pozdeji 217 532 312013 369 869

5 let pozdgji 214 073 311 253

6 let pozdéji 212 525

Soucasny odhad

nakladi na celkova 212 525 311253 369869 257139 200917 117676 205517 1674 896
pojistna plnéni

Kumulovana

vyplacena pojistna
plnéni k 31. prosinci
2020

Rezerva k 31. prosinci
2020 529 748
z predchazejicich let

-212 384 -305716 -369 320 -251914 -197 626 -97 399 -718412  -1512771

Rezerva na naklady
spojené se
zpracovanim
pojistnych udalosti
Celkova vyse rezerv

6 343

na pojistna plnéni 549 5225 3291 127 105 698 216

Zmeénu stavu hrubé vySe technickych rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. K&) 1. ledna 2022 Tvorba Pouziti 31. prosince 2022
Rezerva na nezaslouzené pojistné 62 810 27 145 - 89 955
Rezerva na pojistna plnéni 698 216 - 505 649 ' 192 567
Rezerva na prémie a slevy 28 378 13 283 - 41 661
Celkem 789 404 40 428 505 649 324 183

Pozn 1. Céstka, kterd reprezentuje zménu/pouZiti hrubé vyse rezervy na pojistné plnéni se predevsim vztahuje k vyplaté
pojistného plnéni vyznamného pojistného pfipadu, popsaném v bodé 9 — Technické rezervy a v bodé 13.1 Technicky ucet —
neZivotni pojisténi.
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(tis. K¢) 1. ledna 2021
Rezerva na nezaslouzené pojistné 44 412
Rezerva na pojistna plnéni 725 818
Rezerva na prémie a slevy 10 014
Ostatni technické rezervy 27 480
Celkem 807 724

10. Ostatni rezervy

Tvorba Pouziti 31. prosince 2021
18 398 - 62 810
- 27 602 698 216
18 364 - 28 378
- 27 480 -
36 762 55 082 789 404

(tis. KE) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Rezerva na nevybranou dovolenou 3 251 2 962
Celkem KL | 2962
Zmeénu stavu ostatnich rezerv Ize analyzovat takto:
Rezerva na
(tis. K¢) nevybranou Celkem
dovolenou
K 1. lednu 2021 2628 2628
Tvorba 2 962 2962
Pouziti -2 628 -2 628
K 31. prosinci 2021 2962 2 962
Tvorba 3 251 3251
Pouziti -2 962 -2 962
K 31. prosinci 2022 3251 3 251

11. Véritelé

(tis. K&)

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Kratkodobé zavazky

Zavazky z operaci pfimého pojisténi
Zavazky pri operacich zajisténi
Ostatni zavazky

Véritelé celkem

4643 4734
94 564 76 540
24 087 16 508

123 294 97 782

. Spole¢nost neeviduje zavazky se zbytkovou dobou splatnosti pfesahujici 5 let.
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Ostatni zavazky maiji nasledujici rozdéleni:

(tis. K&)

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Dariové zavazky

Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
Zavazky k zaméstnanclim ze zavislé ¢innosti
Razni véfitelé

Celkem

14 237 6 602
1962 2173
4021 3763
3 867 3970

24 087 16 508

Spole¢nost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpeceni, pfispévku na
statni politiku zameéstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a dafiovych nedoplatkl. Zavazky vUci

spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

12. Pfechodné uéty pasiv

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Vynosy / vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi

Vynosy pristich obdobi

Celkem

Dohadné ucty pasivni

Podil zajistitele na oc¢ekavanych plnénich z regrest
Podil zajistitele na dohodnutém pojistném

Dohad budoucich vicenakladd

Odmény

Ocekavana provize pro zprostfedkovatele z nezaplaceného pojistného
Doplatek pojistného z titulu zajiStovacich smluv
Dohadné polozky za poskytnuté sluzby

Ostatni

Celkem

144 16 920
7 204 6743
7 348 23 663
46 982 85 814
34 202 21765
15673 12 287
14 474 21495
8 860 5450
12 330 16 911
21820 4427
2 457
156 798 168 149

V roce 2022 doSlo k reklasifikaci Castek za poskytnuté provozni sluzby dosud nevyfakturované
z kategorie ,Vydaje pfistich obdobi“ do kategorie ,Dohadné Ucty pasivni“ z divodu Iépe vypovidajici

klasifikace pouze odhadnuté vySe sluzeb.
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13. Technicky uéet nezivotniho pojisténi

13.1. Nezivotni pojisténi

(tis. K&) Predepsané Zaslouzené hrubé Hrubé naklady na  Hrubé provozni
: hrubé pojistné pojistné pojistna pInéni vydaje

2022

Pojisténi tvéru 592 809 565 548 -1 099 955 -223 919

Pojisténi zaruk 28 144 -14 867 -4

Celkem 592 837 565 692 -1 114 822 -223 923

Hrubé naklady na pojistna plnéni v roce 2022 vzrostly predevsim kvili vyplaté pojistného pinéni
vyznamného pojistného pfipadu ve vysi 539 mil. K& spole¢né s prislusenstvim placenym v roce 2022.

. . Predepsang Zaslouzené Hrubé naklady na Hrubé provozni
e o il hrubé pojistné pojistna pInéni vydaje
pojistné
2021
Pojisténi tvéru 495 370 476 652 -74 419 -212 562
Pojisténi zaruk 2235 2 555 11 253 -167

Celkem 497 605 479 207 -63 166 -212 729

Soucasti hrubych provoznich vydajli jsou pofizovaci naklady na pojistné smlouvy a spravni rezie.

13.2. Geografické ¢lenéni hrubého predepsaného pojistného

Ceska republika 324 529 291 536
Ostatni zemé Evropské unie 268 308 206 069
Celkem 592 837 497 605

Hrubé pfedepsané pojistné plyne ze smluv uzavienych v ramci Evropské unie.

13.3. Naklady na pojistna pInéni

Vyplaty pojistnych plnéni 1163 031" 134 976
VedlejSi naklady souvisejici s likvidaci pojistnych udalosti 12 015 15 333
Vynosy z vymozenych pohledavek -94 344 -46 080
Zména oc¢ekavanych vynosu z budoucich vymozeni -61 275 -41 063
Hrubé naklady na pojistna pInéni 1019 427 63 166

Pozn. 1: Hodnota Vyplaty pojistnych plnéni obsahuje odskodnény vyznamny pojistny pripad v roce 2022, blize popsany v bodé
13.1 Technicky ucet — nezZivotni pojisténi.

Vynosy z vymoZenych pohledavek z titulu prava na zabranu Skody a postoupenych pohledavek snizuji
celkové naklady na pojistna pinéni.
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13.4. Ostatni technické vynosy

Ostatni technické vynosy za rok 2022 ve vysi 34 383 tis. K& (2021 34 468 tis. K&) obsahuji zejména
poplatky za vyhodnoceni uvérovych limitl vztahujicich se k portfoliu pojistnych smiuv.

14. Pasivni zajisténi

Spole¢nost v roce 2022 vyuzivala pro pojistné odvétvi 14 pfedevsim proporcionalni kvéotové zajisténi
doplnéné o zajisténi Skodniho nadmérku (Excess of Loss) uzaviené se skupinou prednich
evropskych zajistitell. V roce 2020 byla podepsana Stop Loss zajistna smlouva s dodate€nym

zajistnym krytim na 3 roky. Dale v roce 2021 byla nové podepsana zajistna smlouva, dodate¢né
pokryvajici vyznamny pojistny pfipad.
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14.1. Pasivni zajisténi

(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Pohledavky ze zajisténi (bod 6) 64 406 48 179
Podil zajistitelt na rezervé na nezaslouzené pojistné 52 653 36 746
Podil zajistiteld na rezervé na pojistna plnéni 109 515 607 480
Podil zajistitele na rezervé na prémie a slevy 22 914 15 608
Podil zajistitele na ocekavaném pojistném -34 202 -21765
Podil zajistitele na dohadu na budoucich vicenakladech 9419 7412
Podil zajistitele na ocekavanych plnénich z regrest -46 982 -85 814
Zavazky ze zajisteni (bod 11) -94 564 -76 540
Depozita pfi pasivnim zajisténi -110 787 -94 031
Provize od zajistitele z o¢ekavaného pojistného 34 316 25610
E:g;tgﬁ(rsje&%f)tne ke smlouvé o zajisténi Skodniho 12330 16 969
Zajistna cast pravnich nakladd k pfipadum pokrytych XOL - 9 821
Saldo zajisténi -5 642 455 737
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim -359 558 -309 209
Podil zajistitelt na nakladech na pojistna plnéni 10167241 15 362
Podil zajistitelt na tvorbé a pouziti rezerv -474 752 -6 003
Podil zajistitelt na prémiich a slevach 29 108 12 261
Provize ze zajisténi 128 100 104 811

Vysledek pasivniho zajisténi -244 227 -182 778

Pozn.1: Podil zajistiteltl na nakladech na pojistna pinéni roku 2022 obsahuje podil zajistitelt vztahujici se k vyplaté
pojistného plnéni vyznamného pojistného pripadu, dale popsaného v bodech 9 a 13.1.
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15. Porizovaci naklady na pojistné smlouvy a spravni rezie

15.1. Pofrizovaci naklady na pojistné smlouvy

Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy Ize analyzovat nasledovné:

Obchodni informace 15 551 16 705
Pfimé provize 50 026 42 915
Propagace a inzerce 593 978
Interni pofizovaci naklady 20708 23 681
Zména odlozenych pofizovacich nakladu -2 393 -1 492
Celkem 84 485 82 787

15.2. Spravni rezie

Spravni rezii Ize analyzovat nasledovné:

Osobni naklady 100 171 106 776
Odpisy dlouhodobého majetku 2 069 2080
Pronajem kancelarskych prostor 9432 8 627
Informacni a komunikacni sluzby 15 599 12 134
Poradenstvi 4924 2 486
Auditni sluzby 2923 3 864
Vzdélavaci kurzy a zvySovani kvalifikace 876 783
Vykony post a telekomunikaci 1037 1040
Spotfeba materialu a pohonnych hmot 1085 673
Cestovné 2079 288
Cestovni nahrady akcionart 93 116
Provize za zprostredkovani zajisténi 2748 2125
Ostatni spravni naklady 17 110 12 631
Mezisoucet 160 146 153 623
Cast spravni reZie zahrnuta v internich pofizovacich nakladech -20 708 -23 681
Spravni rezie celkem 139 438 129 942

Naklady za auditni sluzby ucetni zavérky roku 2022 €ini 2 618 tis. K& (v roce 2021: 2 738 tis. K&).
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15.3. Osobni naklady

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

(tis. K¢) 2022 2021
Mzdy a odmény ¢lenim predstavenstva 6 725 7 384
Mzdy a odmeény ostatnim ¢lendm vedeni 14 943 15017
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancim 56 859 60 815
Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 21 644 23 560
Osobni naklady celkem 100 171 106 776
Pocet zaméstnancu 2022 2021
Pocet ¢lenu predstavenstva 4 4
Pocet ¢lend dozor€i rady 4 4
Pocet ostatnich ¢len vedeni mimo ¢lent predstavenstva 8 8
Primérny pocet ostatnich zaméstnancu 71 74

Zustatek dohadné polozky bonust zaméstnancim k 31. prosinci 2022 je 14 474 tis. K& (31. prosince
2021: 21 495 tis. K¢).

Akcionarim ani ¢lentm predstavenstva a dozoréi rady nebyly v roce 2022 ani 2021 poskytovany zadné
zalohy, puljcky, uvéry ani zaruky.

Sluzebni vozidla jsou k dispozici tfem ¢lendm pfedstavenstva a dvéma vedoucim pracovnikdm.

Souhrnna zlstatkova cena vSech sluzebnich vozidel ve vlastnictvi Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 je
2 112 tis. K€ (31. prosince 2021: 3 027 tis. K&).

16. Dan z prijma

Dan z pfijmG ve vykazu zisku a ztraty tvori:

Splatny danovy naklad 16 105 4602

Dariovy naklad (+) /vynos (-) celkem 16 105 4 602
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Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Ztrata / zisk pfed zdanénim 59 746 62 191
Vynosy nepodl|éhajici zdanéni -11 391 -32 919
Dariové neuznatelné naklady 36 408 17 634
Uplatnéni danoveé ztraty z let 2017 a 2018 - -22 686
Dariovy zaklad 84763 24 220
Splatna dan z pfijmi ve vysi 19 % 16 105 4602
Splatna daii 16 105 4602

Odlozena dariova pohledavka k 31. prosinci 2022 je vypoctena sazbou dané ve vySi 19 % (danova
sazba pro rok 2022 a nasledujici roky). Soucasti dafiové neuznatelnych vynosut v roce 2022 je i zdanéni
rozdilu technickych rezerv dle zakona o pojistovnictvi a dle zakona o ucetnictvi ve vysi 13 480 tis. KE.

Odlozenou dafiovou pohledavku (+) / zavazek (-) Ize analyzovat nasledovné:

31. prosince 31. prosince
2022 2021

(tis. K&)

Odlozeny danovy zavazek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek -12 -35
Technické rezervy/Dopady zmény hodnoty technickych rezerv dle metodiky SlI - -623
Oductovani Opravnych polozek do dariové neuznatelnych vynosu -31 -
Odlozeny danovy zavazek celkem -43 -658
Odlozena danova pohledavka

Rezerva na nevybranou dovolenou 618 563
Zakonné socialni a zdravotni pojistné k odménam 670 751
Opravné polozky vytvorené proti dafiove neuznatelnym nakladdm - 337
Neuhrazené naklady na audit 769 570
Mimoradny bonus - 1001
Technické rezervy/Dopady zmény hodnoty technickych rezerv dle metodiky SlI 2129 -
Trzni pfecenéni dluhopist do vlastniho kapitalu do doby jejich realizace 5 597 5390
Odlozena danova pohledavka celkem 9783 8 612

Cista odlozena dariova pohledavka (+) / zavazek (-)
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Cista odloZena dariova pohledavka ve vysi 9 740 tis. K& k 31. prosinci 2022 (31. prosince 2021: 7 954
tis. K&) nebyla v souladu s uc¢etnimi postupy uvedenymi v bodé 2.13 rozeznana z dlvodu nejistoty
uplatnéni téchto danovych ztrat v nasledujicich péti zdariovacich obdobich.

17. Transakce se spfiznénymi stranami

Spolec¢nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

(tis. K¢) 2022 2021
Vynosy se spfiznénymi stranami 111 595 59 550
Naklady se spfiznénymi stranami 132 996 127 985
Pohledavky za spfiznénymi stranami 72 199 52 974
Zavazky za spfiznénymi stranami =77 726 -64 279

Transakce se spfiznénymi stranami probihaly zejména se spole¢nostmi Credendo — Export Credit
Agency a Credendo — Short-Term Non-EU Risks. Transakce se tykaji zejména oblasti zajisténi, dale
sluzeb v oblasti poradenstvi Uvérového rizika a nakupu obchodnich informaci.

VSechny transakce byly realizovany za bé&znych trznich podminek.

18. Smluvni zavazky

Spole¢nost ma z dlouhodobého najmu kancelarskych prostor vici pronajimatelim nasledujici smluvni
zavazky:

(tis. K¢) 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Splatné do 1 roku 8610 10 196
Splatné v obdobi 1 — 5 let 31499 24 267
Celkem 40 109 34 463

Spoleénost nema zadné jiné vyznamné potencionalni zavazky.
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CREDENDO

UCETNI ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

19. Nasledné udalosti

Na zakladé informaci dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spole€nosti znamy
Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by mély dopad na ucetni zavérku Spolecnosti k 31 prosince
2022.

Schvaleni

Ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a byla z jeho povéieni podepsana.

6. brezna 2023

Digitally signed

Christop by christoph

Witte

h Witte Dpate:2023.03.06

17:15:43 +01'00'

Christoph Witte
Predseda predstavenstva
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