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TURNING UNCERTAINTIES
INTO OPPORTUNITIES

2016 VYROCNI ZPRAVA

Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
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DULEZITA CiSLA

Zakladni udaje za predeslych pét let

2013

CREDENDO

2014

v mil. K& 2012

Objem pojisténych transakci 196 361
Obrat (Cisté predepsané pojistné)* 367
Rizikova angazovanost (hrubé vyjadfeni) 83 185
Vyplacena pojistna pInéni 406
Vysledek technického G&tu "
HV za obdobi -11
Vlastni kapital 377

198 968
361

86 741
268

3
=2
375

196 686 178 320 222714

373 359 367
76399 89841 107556
289 239 279
12 3 -92

8 -2 -55

383 381 326

*Cisté predepsané pojistné vyjadiuje hrubé predepsané pojistné ogisténé o vystavené bonusy souvisejici se $kodnim pribéhem

Geografické rozlozeni pojisténych transakci 2016

Ostatni 39%

Némecko 6%
Slovensko 7%

Ceska republika 33%

Polsko 15%
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CREDENDO

STATUTARNiI ORGANY SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Predstavenstvo - Stav k 31. prosinci 2016

Jménem spolecnosti jedna a spole¢nost zavazuje statutarni organ, kterym je predstavenstvo.
Za predstavenstvo jedna navenek jménem spolecnosti kazdy ¢len pfedstavenstva samostatné.
Listiny o pravnich ukonech jménem spolecnosti podepisuje pfedseda predstavenstva
samostatné nebo alespori dva ¢lenové predstavenstva spole¢né.

I N
Michal VESELY Martin HRNCIRIK Jan KOVACIC
Predseda predstavenstva Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva

Dozorci rada

Dozoré€i rada — stav k 31. prosinci 2016

Dozor¢i rada podle Stanov spolec¢nosti dohlizi na ¢innost pfedstavenstva a jmenuje a odvolava
Cleny predstavenstva.

Dirk TERWEDUWE Stefaan VAN BOXSTAEL Frank VANWINGH Ronny MATTON
Pfedseda dozordi rady Clen dozordi rady Clen dozoréi rady Clen dozorgi rady

Do 5. prosince 2016 pusobila Dozorci rada ve slozeni:

Dirk TERWEDUWE, pfedseda dozoréi rady  Jan HOFMAN, mistopfedseda dozor€i rady
Stefaan VAN BOXSTAEL, ¢len dozor€i rady Michal PRAVDA, &len dozor€i rady

Ronny MATTON, ¢len dozor¢i rady

Frank VANWINGH, ¢len dozor¢i rady
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CREDENDO

PROFIL SPOLECNOSTI

Poslani spolec¢nosti

> Nasim poslanim je podporovat obchodni vztahy.

»Jsme prednim partnerem Poskytujeme individualni fedeni v oblasti pojistén,

v oblasti kryti rizik spojenych zaji$téni, pojisténi zaruk a financovani spojena s domacimi

s obchodnimi transakcemi i mezinarodnimi obchodnimi transakcemi nebo investicemi

a investicemi v realné v zahrani¢i. Chranime spole¢nosti, banky a pojistovny proti

ekonomice a usnadriujeme politickym rizikdm a usnadriujeme financovani téchto
transakci.

financovani téchto transakci.

Turning uncertainties into opportunities
Napln ¢innosti
Naplni nasi ¢innosti je pojistovani spole€nosti v ramci celé Evropy proti komerénim a politickym
rizikiim spojenym s obchodnim Gvérem poskytovanym kdekoliv po svété. Podpora, kterou svym

klientim denné poskytujeme, je zalozena na znalostech obchodnich podminek a zvyklosti na trzich po
celém svété.

Organizac€ni struktura spole€nosti

Valna hromada “ ,'FCRE DE NDO

Dozoré&i rada

I(I

\ Y
Zastupce GR - Generdlni feditel [ S Zastupce GR

RN Utvar ekonomiky a financi s = Utvar pravni a compliance B Utvar pojisteni zaruk

e RO IS (Jtvar obchodni (B Utvar undewritingu
FEEEELEEED SRR S P Utvar policy Utvar likvidace
4 Y . managementu avymahani
pohledavek
Country Country PN Utvar GR
Manager Manager ' Utvar
SK PL informaéni

Risk manager
i--»  Inferni audit
== Pojistny matematik

O Compliance officer
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CREDENDO

PROFIL SPOLECNOSTI
Predmét podnikani

Credendo — Short-Term EU Risks Givérova pojistovna, a.s." (dale Credendo — Short Term EU

Risks)

a) pojistovaci ¢innost v rozsahu odvétvi €. 13, €. 14 a €. 15 nezivotnich pojisténi dle pfilohy €. 1 ¢ast
B zakona ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen ,zakon o
pojistovnictvi®)

b) &innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti dle zakona o pojistovnictvi a v rozsahu daném pfislusnym
povolenim:

>zprostfedkovatelska ¢innost provadéna v souvislosti s pojistovaci €innosti,

>poradenska €innost souvisejici s pojistovaci &innosti,

> Setfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

Spole¢nost byla zalozena dne 31. 1. 2005 rozhodnutim jediného akcionafe, Exportni garanéni
a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (dale jen ,EGAP*), vznikla ke dni zapisu do obchodniho rejstfiku,
tj. 24. 6. 2005 a faktickou ¢innost zahajila dne 1. 10. 2005. Tento den nabylo pravni moci rozhodnuti

Ministerstva financi o schvaleni pfevodu pojistného kmene a sou¢asné byl navySen zakladni kapital
spole¢nosti formou vkladu ¢asti podniku oznacovaného jako komeréni pojisténi EGAP.

Struktura akcionari k 31. prosinci 2016:

Delcredere | Ducroire * (dale Credendo — Export Credit Agency):

100 % akcif
Struktura skupiny

Credendo

Export Credit Agency

Credendo Credendo Credendo Credendo Credendo

Short-Term Short-Term Ingosstrakh Credit
EU Risks Non-EU Risks Insurance

Single Risk Excess & Surety

! D¥ive KUPEG Gvérova pojistovna, a.s.

? predchozi oficidlni jméno , Nationale Delcrederedienst | Office National du Ducroire” bylo zdkonem ze dne 18.
dubna 2017, ktery obsahuje rlizna ustanoveni tykajici se hospodarstvi (B. S./M.B., 24 duben 2017 (ucinny od

4. kvétna 2017), zménéno na ,Delcredere | Ducroire”. Credendo je obchodni jméno skupiny a Credendo —
Export Credit Agency je obchodni znacka spolecnosti ,Delcredere | Ducroire”. V budoucnu se budou pouZivat
prevazné tyto obchodni znacky.

Vyroéni zprava 2016 | 5



CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOST!

Zprava o podnikatelské €innosti

> Makroekonomickeé prostredi
V porovnani s pfechozim rokem ekonomicky rast v regionu béhem roku 2016 zpomalil. OZiveni
pramyslové vyroby a vzrlstajici spotfeba domacnosti vSak byly kli€¢ovou hybnou silou v dosazeni
stfedni, v ramci EU konkurenceschopné urovné HDP. Na druhé strané pokles ve stavebnictvi
a s nim souvisejici omezeni dotaénich program( EU, byl viditelny ve vSech zemich regionu. Mira
nezaméstnanosti dosahla historicky nejnizsi urovné, ktera velmi dobfe konkuruje zapadnim zemim
EU.

> Zména akcionare
V roce 2016 byla majoritnim akcionafem spole¢nost Credendo — Short-Term Non-EU Risks (dfive
Credimundi) s 66% podilem akcii, minoritni podil 34 % vlastnila statni Exportni garancni a
pojiStovaci spole¢nost, a.s. (“EGAP”). 12. prosince 2016 se nasledné jedinym akcionafem
s podilem 100 % akcii stala spole¢nost Credendo — Export Credit Agency , jejiz oficialni sidlo je
v Belgii. Zména v akcionaiské struktufe byla dalSim krokem na cesté k jesté uzsi integraci nasi
spole¢nosti v ramci skupiny Credendo.

> Komunikacni technologie
Credendo — Short-Term EU Risks pokracovalo v dal§im vyvoji a zlepSovani komunika&nich
technologii potfebnych pro spravu pojisténi. S cilem usnadnit klientim kazdodenni administrativu,
a tim snizit jejich naklady, byl dale vyvijen online systém pro automaticky pfenos dat
a zjednoduseni procesu.

> Komentar k hospodarskym vysledkiim
V roce 2016 Credendo — Short-Term EU Risks uspé&sné pokraCovalo v rozSifovani obchodnich
aktivit ve svych kmenovych zemich - Ceské republice, Polsku a Slovensku. Prestoze byl rst
pojistného trhu v ramci regionu omezeny, Credendo — Short Term EU Risks dosahlo v porovnani
s prfedchozim rokem 4% nar(istu obratu. Loss ratio ovlivnily pfedevsim jednotlivé pfipady
pojistnych udalosti tykajici se zejména restrukturalizaci na strané dluznik{l. Pfestoze spole¢nost
rostla a pokracovala v u¢inném Fizeni nakladd, negativni vyvoj pojistnych pfipadl spole¢né
s pokracujicimi investicemi do polské pobocky zplsobil v celkovém vysledku ztratu.

> Zména jména spoleénosti
3. ledna 2017 se obchodni jméno spole€nosti zménilo z
KUPEG uvérova pojistovna, a.s.
na
Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Uvérové pojisténi

> Komplexni ivérové pojisténi CREDIRECT

o IS SRS e R ) pokryva takika viechny poteby vétsich

pohledivek. At uz obchodujete doma Ci i mensich firem a zahrnuje kryti jak komer&nich
v zahranici, vZdy najdeme reseni tak i politickych rizik.

maximalné prizplisobené vasim

potiebam.“ > Pojisténi CREDI+ predstavuje dodateCnou

pojistnou kapacitu, ktera zajisti kryti rizikovéjSich
obchodnich transakci. Je dostupné plné online.

Hrubé predepsané pojistné a objem pojisténych transakci

Vysledkem rlistu na polském trhu bylo zvySeni objemu hrubého pfedepsaného pojistného o 3,5 %, na
356 miliond K&. Celkovy objem pojisténych transakci na konsolidovaném zakladé se v porovnani

s pfedchozim rokem zvysil 0 25 %, na 223 miliard K¢.

Objem pojisténych transakci
(v milionech K¢)
250 000

222714

196 308 198 968 196 686
200 000

178 321

150 000 -+

100 000 -+

50000 -

2012 2013 2014 2015 2016
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Pojisténi zaruk

> Credendo nabizi pojisténi zaruk jako

»Potfebujete presvédcit vase plnohodnotnou alternativu k neplatebnim
obchodni partnery o své bankovnim zarukam. Jeho podstatou je pojisténi
divéryhodnosti, ale vase slovo vidy rizika nesplnéni smluvnich zavazk( vyplyvajicich
nestaéi? Najdeme pro vés z uzavienych smluv o dilo, resp. obdobnych

obchodnich smluv, jejichz pfedmétem je provedeni
praci, dodavka zbozi nebo poskytnuti sluzeb.
Produkt klientlim zejména z oblasti strojirenského

nejvhodnéjsi Feseni a pomizZeme vam
vsude tam, kde je predloZeni zaruky

nezbytnou soucasti obchodniho a stavebniho prmyslu usnadriuje pfistup
procesu.*“ k zakazkam, u nichz je podminkou poskytnuti
zaruky.

Pocet vydanych zaruénich pojistek se v roce 2016 zvysil o 23 %. Objem udélenych limitt se zastavil
na ¢astce 1,5 miliardy K¢.

Rozdéleni portfolia zaru¢nich pojistek bylo k 31. prosinci 2016 nasleduijici:

Rozdéleni portfolia zaruénich pojistek
(Ceska republika a Polsko)

Bid bond

Retention bond 11% 11%

Warranty bond

Advance payment
9% pay

bond
14%

Performance bond
55%
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Upisovani rizika - underwriting

»Underwriting slouzi k ohodnoceni bonity konkrétniho odbératele, na jehoz zakladé je vydano
rozhodnuti o uvérovém limitu. Dobré ohodnoceni rizika je v sou¢asné dobé, kdy pretrvavaji
ekonomické problémy v mnoha odvétvich Ccizemich, stdle alfou aomegou cinnosti
pojistovny.“

V roce 2016 se rizikova angazovanost oproti pfedchozimu roku zvysila o 20 %, coz je srovnatelné
s 18 % narlstem v roce 2015. K navySeni doSlo pfedevsim v souvislosti s rostoucimi obchodnimi
aktivitami polské pobocky. Na konci roku dosahla rizikova angazovanost, tedy soucet platnych
avérovych limitl, ¢astky 107,6 miliard K&.

120 000 - - . . <z
Rizikova angazovanost — hrubé zavazky

Ve ') 107 556
(v milionech Kg¢)

100 000 -

86 741

80 000 -

60 000 -

40 000 -

20000 -

2012 2013 2014 2015 2016
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Geografické rozlozeni rizikové angazovanosti

Z hlediska geografického rozlozeni rizikové angazovanosti miizeme pozorovat pokracujici pokles
podilu rizik pojistovanych na tizemi Ceské republiky. Ten v porovnani s predchozim rokem opét
poklesl, ato z 35 % v roce 2015 na 32 % v roce 2016, zejména ve prospéch angazovanosti v Polsku.
Tam loni podil rizikové angazovanosti vzrostl z19 % na 26 %. Vysledkem je, v souladu s dlouhodobou
strategii, vice diverzifikované portfolio v top péti zemich — v Ceské republice, Slovensku, Polsku,
Némecku a Italii. Podil top péti zemich je srovnatelny s rokem 2015 a tvofi 74 % celkové rizikové
angazovanosti (v roce 2015 to bylo 73 %).

Geografické rozlozeni rizikové angazovanosti 2016

Nizozemi

Rusko 1%
1%

Francie
Ostatni
13%

N Ceska republika
—_— 32%

Velka Britanie
2%

Madarsko /
2% /

Rumunsko e
3%
Némecko -
Italie B

3%

Slovensko

7%

Vyroéni zprava 2016 | 10



CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Reakc¢ni doba

V roce 2016 pokraCoval velmi pozitivni trend zkracovani reakéni doby, ktera ilustruje, jak rychle jsme
schopni klientim odpovédét na zadost o limit. Celkovy ¢as reakéni doby byl pozitivné ovlivnén
zmeénami ve struktufe externich poskytovatell reportll a rozSifené vyuziti in-house databaze. Pozitivni
vyvoj byl zaznamenan napfi¢ vSemi segmenty, ale nejlepsi vysledky byly dosazeny v kategorii

do dvou pracovnich dna.

Tuzemské pozadavky byly do dvou dnu vyreSeny ve vice nez 83% pfipadl a u pozadavku
na Slovensku to bylo dokonce v 93 % pFipadu.

Struktura reakéni doby
(%)

2012 2013 2014 2015 2016
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

- ré

Likvidace skod a vymahani

,»V ramci pojisténi pohleddavek pomahame nasim klientum s vymahanim pohledavek po celém
svété, a to s vyuZitim sité provérenych inkasnich a pravnich kancelari plisobicich v tuzemsku
i v zahrani¢i. Mame zkusenosti s vymahani pohledavek ve vice nez 100 zemich svéta.“

V roce 2016 Credendo — Short-Term EU Risks dale urychlilo postup viéi dluznikim a pokracovalo

Vv prevenci ztrat v souladu s udrzitelnou strategii rizika. | pfes dobré makroekonomické prostfedi
zpUsobily v roce 2016 velké bankroty a pfisné dariové kontroly velké Skody. Objem hlasenych
pojistnych udalosti se v roce 2016, v porovnani s pfedchozim rokem, zvysil o 64 %. Frekvence hlaseni
pojistnych udalosti pak meziro¢né vzrostla o 125 %.

Hodnota hrozicich pojistnych udalosti podle zemé dluznika - 2016

Germany
3%

Russia
3%

Italy M Czech Republic

0,
4% M Slovakia

Romania

W Poland
3%

Romania
M Italy
Russia

Germany

e

Slovakia' MW Others
5%
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Vyplacené pojistné plnéni

Objem vyplacenych pojistnych pInéni se v porovnani s pfedchozim rokem celkové zvysil o 17 %.

Vyvoj vyplacenych pojistnyc pInéni za poslednich 5 let

400 - (v milionech K¢)
347

350 -
300 -
250 -
200 -
150 -
100 -
50 -

289

2012 2013 2014 2015 2016
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CREDENDO

PREDPOKLADANY VYVOJ CINNOSTI

Predpokladany vyvoj €innosti v roce 2017

Credendo — Short-Term EU Risks bude i nadale pokracovat v dynamickém rozvoji v zemich, kde je
pfitomno a soustfedit se na rozvoj a profitabilitu svych operaci ve vSech segmentech.

Vyrocni zprava 2016 | 14



CREDENDO

OSTATNI AKTIVITY SPOLECNOSTI

Vyzkum, vyvoj a ochrana zivotniho prostredi

V roce 2016 Credendo — Short-Term EU Risks nevyvijelo zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
a ochrany zivotniho prostredi.

Pracovnépravni vztahy — lidské zdroje

Primérny poc¢et zaméstnancu Credendo — Short-Term EU Risks v roce 2016 bylo 68, z toho 10 ¢lend
vedeni spoleénosti. Udaje zahrnuiji i zaméstnance slovenské a polské pobog&ky. Spole&nost si udrzuje
Stihlou liniovou organizaéni strukturu. Hlavnimi provoznimi Utvary jsou obchodni, underwriting,
likvidace Skod a vymahani pohledavek, pravni, finance a IT.

Pracovnépravnim vztah(im a rozvoiji lidskych zdrojl byla i v roce 2016 v Credendo — Short-Term EU
Risks vénovana velka pozornost. Dlraz byl kladen pfedevsim na dal$i vzdélavani a kvalifikaci
zaméstnancu, at uz formou jednorazovych skoleni nebo podporou pfi zvySovani kvalifikace
zaméstnancu formou vysokoskolského studia a intenzivni jazykové vyuky. Nemalou Ulohu

v pracovnépravnich vztazich ma i kolektivni vyjednavani s odborovou organizaci, zejména

o podminkach prace zaméstnancl a jejich pravech. Vysledkem téchto vyjednavani je uzavieni
kolektivni smlouvy s odborovou organizaci, na zakladé které jsou zaméstnanclim zarucena jejich
prava a naroky vyplyvajici z pracovniho poméru v Credendo — Short-Term EU Risks.

Organizacni slozky podniku v zahrani€i

Pobocka na Slovensku
Od 6. prosince 2012 je zaregistrovana poboc¢ka na Slovensku. Dle slovenského prava se jedna
0 ,Podnik zahrani¢nej osoby (organiza¢na zlozka podniku zahrani¢nej osoby)“.

Pobocka v Polsku

VarSavska pobocka byla oteviena 5. ledna 2015 a v porovnani s pfedchozim rokem se jeji portfolio v
roce 2016 zdvojnasobilo. Hrubé pfedepsané pojistné ¢inilo 83,7 miliont K&, coz je v porovnani

s pfedchozim rokem trojnasobny narust.

Compliance

V roce 2016 pokragoval v €innosti compliance officer, ktery se podili na kvalité prace spolecnosti

a jeho ukolem je dohled nad souladem vSech oblasti ¢innosti spolecnosti s pfislusnou legislativou

a etickymi zasadami spole€nosti. Zarover dohlizi na to, aby €innost spole€nosti probihala v souladu

s principy skupiny Credendo. V roce 2016 nemusel fesit zadné zasadni stiznosti ¢i problémy, které by
se tykaly provozu spolecnosti.

Vyroéni zprava 2016 | 15



CREDENDO

VYVOJ ZAKLADNIHO KAPITALU

VysSe upsaného zakladniho kapitalu: 200 mil. K¢ - zakladni kapital je zcela splacen

Zmeény v zakladnim kapitalu
V roce 2016 nedoslo k Zzadnym zménam v zékladnim kapitalu.

Spole€nost nevydala zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné
Ucastnické cenné papiry nebo na pfednostni Upis jinych G€astnickych cennych papir(.

Nabyti viastnich akcii

Credendo — Short-Term EU Risks nenabyla Zadné vlastni akcie.
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Zprava o vztazich

CREDENDO

ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale ,,propojené osoby*)

za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016

podle ustanoveni § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich spoleénostech a druzstvech

(zakon o obchodnich korporacich)

A. Identifikac¢ni tdaje spolec¢nosti:

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Identifikacni ¢islo:

Danové identifikacni Cislo:

Zapis v obchodnim rejstriku:

Zakladni kapital:

Druh akcii:

Forma akcii:

r wr

Identifikaéni ¢islo
cennych papira (ISIN):

Jmenovita hodnota jedné akcie:

Pocet hlasti spojenych s akcii:

Predmét podnikani:

Credendo — Short-Term EU Risks Gvérova pojistovna, a.s.’
(dale jen Credendo Short-Term EU Risks)

Praha 4, Na Pankréaci 1683/127, PSC 140 00

272 45 322

CZ 272 45 322

zapsano v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze oddil B, vloZzka 9958

200 000 000,- K&

splaceno: 100%

kmenové

na jméno v zaknihované podobé

CZ 0008039641
1 000 000,- K¢

jeden hlas

> pojistovaci €innost v rozsahu odvétvi €. 13, €. 14 a &. 15 neZivotnich pojisténi dle pfilohy €. 1 East
B zakona ¢&. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjSich pfedpist (dale jen ,zakon o

pojistovnictvi®)

> ¢ginnosti souvisejici s pojiStovaci ¢innosti dle zakona o pojiStovnictvi a v rozsahu daném

pfisluSnym povolenim:

— zprostfedkovatelska ¢innost provadéna v souvislosti s pojistovaci ¢innosti,
— poradenska ¢innost souvisejici s pojistovaci ¢innosti,
— 8etfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé

smlouvy s pojistovnou.

® Do 3. 1. 2017 KUPEG Uvérova pojitovna, a.s.
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ZPRAVA O VZTAZICH

B. Popis vztahu mezi propojenymi osobami:

1. Struktura vztah mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Od 1. ledna 2016 do 11. prosince 2016 byla ovladajici osobou, vliastnici 66 % akcii spole¢nosti,
spole¢nost Credendo — Short-Term Non-EU Risks (dfive Credimundi), Belgie.

Zbyvaijici ¢ast, 34 % akcii, je ve vlastnictvi spolecnosti Exportni garancni a pojiStovaci spole¢nost, a.s.
(EGAP), Ceska republika.

Od 12. prosince 2016 se stala jedinou ovladajici osobou spole¢nost Delcredere | Ducroire drzici 100%
akcii ovladané osoby a ktera je matefskou spole¢nosti ptvodni ovladajici osoby.

2. Uloha ovladané osoby ve struktuie vztah(

Ulohou ovladané osoby je poskytovat tivérové pojisténi na stfedoevropském trhu a poskytnuti tak
moznosti ovladajici osobé se na tomto trhu prostfednictvim ovladané osoby etablovat.

3. Zpusob a prostredky ovladani

Prostfedkem ovladani je vlastnictvi 66% podilu ovladajici osoby na ovladané osobé resp. od 12.
prosince vlastnictvi 100% podilu nové ovladajici osoby na ovladané osobé. Ovladajici osoby tak sv(j
vliv vykonavaly prostfednictvim hlasovacich prav na valné hromadé resp. od 12. prosince
prostfednictvim rozhodnuti jediného akcionare pfi pusobnosti valné hromady.

4. Prehled jednani u€¢inénych na popud nebo v zajmu ovladajici osoby, pokud se takovéto
jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby

V ucetnim obdobi 2016 nebyla Zzadna takova jednani u€inéna.
5. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

Outsourcing agreement — smlouva byla uzaviena v roce 2013 s puvodni ovladajici osobou.
Service Level Agreement ( dale jen SLA)- smlouva byla uzavifena s novou ovladajici osobou v roce
v bfeznu 2016.

6. Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani
Ovladané osobé nevznikla v disledku jeji role ve struktufe propojenych osob zadna ujma.
7. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahu s propojenymi osobami

Pfredstavenstvo hodnoti ulohu Credendo - Short-Term EU Risks ve struktufe propojenych osob jako
vyhodné. Vyhodnou je vzdjemna vyména zkuSenosti v oblasti Uvérového pojisténi a vyména informaci
o trhu Uvérového pojisténi. DalSi vyhodou je i spoluprace v oblasti risk underwritingu na zakladé vysSe
uvedené smlouvy Outsourcing agreement a SLA. Spoluprace na zakladé téchto smluv je jednoznacné
vyhodna jak pro obé& smluvni strany, protoze zde dochazi k vyuziti viastnich zkuSenosti na lokalnich
trzich. Za vyhodu je rovnéz povazovana spoluprace v obchodni oblasti, zejména pfi vyvoji novych
produktd. Pfedstavenstvo konstatuje, ze mu neni znama zadna nevyhoda, vyplyvajici ze vztahu

S propojenymi osobami.
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Predstavenstvo spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks prohlasuje, ze spole¢nost Credendo
- Short-Term EU Risks neuzaviela v poslednim u€etnim obdobi s Zadnou z ovladajicich nebo
propojenych osob zadné dalsi smlouvy, vyjma smluv zminénych v této Zprave, a veskeré vztahy
byly uskute€nény v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Pfedstavenstvo dale prohlasuje, ze v
poslednim ucetnim obdobi zadna z ovladajicich osob nevyuzila svého vlivu, aby prosadila pfijeti
opatfeni nebo uzavfeni takové smlouvy, z nichz muze Credendo - Short-Term EU Risks vzniknout
majetkova ujma.

Pfedstavenstvo Credendo - Short-Term EU Risks prohlaSuje, Ze udaje uvedené ve zpravé jsou
pravdivé a jsou v ni uvedeny vSechny zjistiteIné idaje o propojenych osobach.

V Praze dne 31. bfezna 2017

MichalVesely
predseda predstavenstva

Vyroéni zprava 2016 | 19



CREDENDO
SKUTEGNOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu vydani u€etni zavérky nedoslo k Zadnym dalSim udalostem s vyznamnym vlivem na ucetni
zaveérku k 31. prosinci 2016, které by mély byt v této vyro¢ni zpravé uvedeny.
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CREDENDO

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

.
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Zprava nezavislého auditora

2y

akcionari spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks tivérova pojistovna, a.s.
Vijrok auditora

Provedli jsme audit ptiloZené téetni zavérky spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks ivérova pojistovna,
a.s., se sidlem Na Pankraci 1683/127 (,,Spole¢nost“) sestavené na zakladé ¢eskych téetnich predpist,

ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
kondici 31. prosince 2016, a piilohy této tiéetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ptiloZena tdéetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spoleénosti
k 31. prosinci 2016 a finanéni vkonnosti za rok konéici 31. prosince 2016 v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy pro audit (ISA), p¥ipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovené témito predpisy je podrobnéji popsina

v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
IESBA piijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivime se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo Gdetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé pfedstavenstvo Spole¢nosti.

Na&$ virok k Gidetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souéésti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Spole¢nosti ziskanymi béhem auditu
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim

se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vjznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki

by bylo zpiisobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupti, do miry, jiz dokadZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G¢etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

X 2

Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimzZ jsme dospéli pti provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vjznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme
v obdrZenych ostatnich informacich Zddné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost prredstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za ticetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidé za sestaveni G¢etni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi éetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni
zévérky tak, aby neobsahovala v§znamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

2%

Pfi sestavovani éetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejtho

nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou pfipadi,
kdy ptedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou reilnou moznost
nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem téetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Akcionéf spoleénosti Credendo - Short-Term EU Risks tivérova pojistovna, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit udetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Géetni zavérka jako celek neobsahuje v§znamnou nespravnost
zpilisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfen4 mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zirukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech piipadech
v Géetni zavérce odhali p¥ipadnou existujici vfznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G&etni zavérky na jejim zédkladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny tisudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné nespravnosti tiéetni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ditkazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niZ doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpiisobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych iéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze G¢etni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni aéetni zavérky piedstavenstvem,
a to, zda s ohledem na shromézdéné ditkazni informace existuje v§znamna nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou v§znamné zpochybnit schopnost Spoleénosti trvat nepietrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vjznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadtit
modifikovany virok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychéazeji z ditkaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spoleé¢nost ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné p¥ilohy, a dale to, zda Gletni zdvérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o pladnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vjznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priib&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki
ve vnitinim kontrolnim systému.

12. dubna 2017

zastoupena
Marek Richter Jakub Kolar
partner statutarni auditor, ev. ¢. 2280
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CREDENDO

UCETNIi UZAVERKA ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2016

Credendo - Short-term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00

Identifika¢ni Eislo: 272 45 322

Pfedmét podnikani: pojistovnictvi

Rozvahovy den: 31. prosince 2016

Datum sestaveni u€etni zavérky: 12. dubna 2017

Rozvaha
k 31. prosinci 2016

31. prosince 2016 31. prosince 2015

(tis. K¢&) Bod  Hruba vyse Cista vyse Cista vyse
AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek, z toho: 5 19765 -16 760 3005 5294
a) software 19765 -16 760 3005 5294
C. Investice 4 484 069 0 484 069 470 107
1. quhove'cenne papiry- realizovatelné 52 812 0 52 812 335 718
cenné papiry
2. Depozita u finan€nich instituci 431 257 0 431 257 134 389
E. Dluznici 6 195 888 - 8899 186 989 112 889
Pohledavky z operaci pfimého pojisténi - _
E.l pojistnici 38 038 7 499 30 539 25 426
E.Il. Pohledavky z operaci zajisténi, 14 150 100 0 150 100 81 268
E.lII. Ostatni pohledavky, z toho: 7 750 - 1400 6 350 6 195
- odloZzena danova pohledavka 16 1521 0 1521 1415
F. Ostatni aktiva 54110 -22931 31179 61 782
F.l. Dlouhodoby hmotny majetek 5 29266 -22931 6 335 7967
= Hotovost na uc':techvu finan€nich instituci a 24 844 0 24 844 53 815
hotovost v pokladné
G. Prechodné ucty aktiv 7 78 048 0 78 048 79 600
G.Il. Ostatni prechodné ucty aktiv, z toho: 78 048 0 78 048 79 600
- dohadné polozky aktivni 70 335 0 70 335 71 639
AKTIVA CELKEM 831880 -48590 783 290 729 672
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(tis. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
PASIVA
A. Vlastni kapital 8 325 987 381 310
Al Zakladni kapital, z toho: 200 000 200 000
Al Emisni azio 303 143 303 143
ALl Ostatni kapitalové fondy 1214 1207
A.lV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 40 000 40 000
AV. Neuhrazena ztrata minulych uéetnich obdobi - 163 040 - 160 865
AVI. Ztrata bézného Gcetniho obdobi - 55330 -2175
C. Technickeé rezervy 9 134 179 98 020
Cail Rezerva na nezaslouzené pojistné: 18 192 16 306
a) hruba vyse 50 409 45 615
c) podil zajistiteld (-) 14 - 32217 - 29 309
C.2. Rezerva na pojistna plnéni: 112 860 66 449
a) hruba vyse 863 652 766 571
c) podil zajistitelt (-) 14 - 750 792 - 700 122
C8: Rezerva na prémie a slevy: 3127 1989
a) hruba vyse 7818 4973
c) podil zajistitelt (-) 14 -4691 -2984
C.4. Vyrovnavaci rezerva - hruba vyse 0 13 276
E. Rezervy 10 665 978
E.1. Ostatni rezervy 665 978
F. Depozita pfi pasivnim zajisténi 14 85 002 87 787
F.1. Zavazky ze sloZenych deposit 85 002 87 787
G. Véritelé 11 156 427 79 501
G.l. Zavazky z operaci pfimého pojisténi 2 840 1594
G.Il. Zavazky z operaci zajisténi 14 144 036 67 781
GL.lIl. Ostatni zavazky, z toho: 9551 10 126
_zgfav\?ozt?i/h%aggj\igét’éﬁ? socialniho zabezpeceni a 2738 2800
H. Prechodné uéty pasiv 12 81 030 82 076
H.l. Vydaje pfistich obdobi a vynosy pfistich obdobi 15 030 14 311
HLIL F?;;?:};i prechodné Ucty pasiv (dohadné ucty 66 000 67 765
PASIVA CELKEM 783 290 729 672
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CREDENDO

UCETNi UZAVERKA ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2016
Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosince 2016

2016 2015

(tis. KE) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU

POJISTENI
1. Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi:
a) predepsané hrubé pojistné 13 364 577 353 728
b) pojistné postoupené zajistiteliim (-) 14  -233 250 - 232 267
Mezisoucet 131 327 121 461

c) zména stavu hrubé vySe rezervy na
nezaslouzené pojistné (+/-)

d) zména stavu rezervy na nezaslouzené
pojistné, podil zajistitelt (+/-)

Mezisoucet - 1886 - 3369

-4 795 - 7 566

2909 4197

Vysledek 129 441 118 092

2. Pfevedené vynosy z investic z
Netechnického uctu

3. Ostatni technické vynosy, oéisténé od
zajisténi

4. Naklady na pojistna pInéni, ocisténé od
zajisténi:

0 792

43 715 50 078

a) naklady na pojistna pInéni:
aa) hruba vyse 13 233072 196 865

ac) podil zajistitelti (-) 14  -149 751 - 120 204

Mezisoucet 83 321 76 661
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-

):
ba) hruba vyse 97 057 - 21 850

ac) podil zajistitell (-) -50 670 4 893
Mezisoucet 46 387 -16 957

Vysledek 129 708 59 704

5. Zména stavu ostatnich technickych rezerv,
ocisténé od zajisténi (+/-)

1137 4729

6. Bonusy a slevy, ocisténé od zajisténi -1143 -1926

7. Cista vyse provoznich nakladu:
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 15 71118 63 559
b) spravni rezie 15 109 551 103 233
c) provize od zajistitelt a podily na ziscich (-) 14 - 71 695 - 59 162

Vysledek 108 974 107 630

8. Ostatni technické naklady, o¢isténé od
zajisténi

-184 788

9. Zména stavu vyrovnavaci rezervy (+/-) -13 276 - 5365

- Vysledek Technického ué¢tu k nezivotnimu

pojisténi
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NETECHNICKY UCET

Vysledek Technického uctu
k nezivotnimu pojisténi

Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich investic
Mezisoucet

¢) zmény hodnoty investic

Mezisoucet

2016

Bod Zakladna Mezisoucet

1070
1070

172
172

Vysledek

- 52 060

Zakladna

2015

Mezisoucet  Vysledek

3402

916
916

784
784

Vysledek

1242

1700

13.

Naklady na investice:

a) naklady na spravu investic,
véetné urokul

b) zmény hodnoty investic

83
1211

71

837

Vysledek

1294

908

14.

15.
16.
17.

Prevod vynosu z investic na
Technicky ucet k nezivotnimu
pojisténi

Ostatni vynosy

Ostatni naklady

Dan z prijmut z bézné ¢innosti

16

9 354
12 579
227

- 792

5310
7375
3493

18.

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti
po zdanéni

- 55310

- 2156

19.

Ostatni dané neuvedené v
predchazejicich polozkach

. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

20

19

Vyroéni zprava 2016 | 26



CREDENDO

UCETNI UZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2016

(tis. K¢&) Zakladni kapital Emisni azio Rezervni fond  Socialni fond Neuhrazena ztrata Celkem
f“lsﬁzt::u S0l 200 000 303 143 40 000 1199 - 160 865 383 477
Séztgbzitréta za udetni 0 0 0 8 2175 2167
ff;slt.a;fgsi el 2015 200 000 303 143 40 000 1207 - 163 040 381 310
Cista ztrata za ucetni 0 0 0 7 - 55330 55323

obdobi

Zustatek 200 000 303 143 - 218 370 325 987

k 31. prosinci 2016

Vyrocni zprava 2016 | 27



CREDENDO

UCETNIi UZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

1. VSeobecné informace

Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s. (dfive KUPEG uvérova pojistovna, a.s.,
dale jen ,Spole¢nost”) byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 24. ¢ervna 2005. Sidlo Spole¢nosti
je v Praze 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00. Spole&nost je registrovana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 9958 pod identifikaénim Cislem 272 45 322.
Jedinym akcionafem Spole¢nosti s podilem 100% se stal Delcredere | Ducroire (dfive National
Delcrederdienst/Office National du Ducroire, dale Credendo — Export Credit Agency) dne 12. prosince
2016 nakupem mensinového podilu od spole€nosti Exportni garancni a pojisStovaci spole¢nost, a. s.
(dale jen EGAP). Jediny akcionafr ma sidlo v Belgii a je vlastnén Belgickym kralovstvim. V roce 2015
byla vétSinovym akcionafem s 66% podilem spolecnost Credendo-Short-Term Non-EU Risks (dfive
Credimundi) a mensinovy podil 34 % drzel ve Spolegnosti EGAP vlastnény Ceskou republikou.
Pfedmétem c&innosti Spolecnosti je pojistovaci ¢innost podle § 7 odst. 3 zakona ¢. 363/1999 Sb.,

o pojistovnictvi, ktery byl s G€innosti od 1. ledna 2010 nahrazen zakonem 277/2009 Sb., v rozsahu
pojistnych odvétvi 13, 14 a 15 nezivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti B pfilohy €. 1 zminéného
zékona

Vy$e zminény zakon definuje tato pojistna odvétvi nasledovné:

> Odveétvi 13 — vSeobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu jinou nez uvedenou v odvétvich 10 az
12.

> Odvétvi 14 — pojisténi avéru.

> QOdvétvi 15 — pojisténi zaruky (kauce).

Povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti v rozsahu odvétvi 14 ziskala Spole¢nost od Ministerstva

financi dne 18. dubna 2005. Povoleni k rozsifeni pojistovacich €innosti o odvétvi 13 a 15 bylo udéleno

Ceskou narodni bankou dne 10. prosince 2008. Pfedmét &innosti Spole¢nosti dale zahrnuje

nasledujici ¢innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti:

> zprostfedkovatelskou €innost provadénou v souvislosti s pojistovaci ¢innosti,

> poradenskou ¢innost souvisejici s pojistovaci ¢innosti,

> S$etfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

Jménem Spole¢nosti jedna a Spole€nost zavazuje statutarni organ, kterym je predstavenstvo.

Za predstavenstvo jedna navenek jménem Spolecnosti a podepisuje pfedseda predstavenstva
samostatné nebo dva &lenové predstavenstva spolecné. Podepisovani jménem Spole€nosti se déje
tak, ze k obchodni firmé Spole¢nosti pfipoji svij podpis ¢len nebo Elenové predstavenstva v souladu
s vySe uvedenym. Pfedseda pfedstavenstva mize zmocnit vybrané pracovniky Spole¢nosti k jednani
a zastupovani Spole¢nosti ve specifickych pfipadech. Zmocnéni musi byt pisemné a Gfedné ovéfené.

Spole€nost se podle svého organizacniho fadu ¢leni na deset utvar(: utvar generalniho feditele, utvar
pravni, spravy pojistnych smluv, atvar IT, utvar obchodni, Gtvar garanéniho pojisténi, financni, risk
underwritingu, spravy informaci a utvar likvidace.

Dne 6. prosince 2012 Spole€nost zalozila organiza¢ni slozku na Slovensku KUPEG, uvérova
pojistovna, a.s., pobocka poistovne z iného &lenského $tatu, Pribinova 4, 811 09, Bratislava, ICO

47 243 953 zapsana v obchodnim rejstfiku okresniho soudu Bratislava I, oddil Po, vlozka 2160/B.
Pobocka zahajila svou aktivni obchodni €innost od 1. ledna 2013. Od 1. dubna 2015 sidli pobo¢ka na
adrese Mostova 2, 811 02, Bratislava.
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V prosinci 2014 pfijalo pfedstavenstvo Spoleénosti rozhodnuti o zaloZeni organizaéni slozky v Polsku.
Poboc¢ka KUPEG uvérova pojistovna, a.s. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Pulawska 182, 02-
670, VarSava byla dne 5. ledna 2015 zapsana u Obvodniho soudu ve VarSavé pod Cislem KRS
0000535614.

V souvislosti se zménou jména spole¢nosti doSlo od ledna 2017 i ke zméné jmen pobocek:
Slovenska pobocka: Credendo — Short-Term EU Risks Uvérova pojiStovna, a.s., pobocka poistovne
z iného Clenského Statu

Polska pobocka: Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat
w Polsce

2. Ugetni postupy

2.1. Zakladni zasady zpracovani ucetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavovana na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan
pfecenénim financniho umisténi a technickych rezerv na realnou hodnotu (ve smyslu definice zakona
o pojistovnictvi). Ugetnictvi je vedeno v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhladkou vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi uéetnimi standardy pro pojistovny.

Castky v Gcetni zavérce a v piiloze jsou zaokrouhleny na tisice Seskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.

2.2. Investice

Spolecnost klasifikuje jako Investice:

> Investice do cennych papirU;

> Depozita u finanénich instituci.
2.2.1. Investice do cennych papird (kromé podilti v podnikatelskych seskupenich
a dluhovych cennych papirti vydanych osobami v podnikatelskych seskupenich)

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Sou&asti pofizovaci ceny jsou i pfimé
naklady souvisejici s pofizenim (napf. poplatky a provize makléfum, poradcum nebo burzam). Cenné
papiry jsou uétovany k datu vypofadani.

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana pfislusnou burzou cennych
papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

Spole¢nost zafadila své dluhové cenné papiry do portfolia realizovatelnych dluhovych cennych papird.

Realizovatelné dluhové cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocefiovanymi redlnou hodnotou proti
uctam nakladd nebo vynosu ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména dluhové
cenné papiry drzené pro ucely fizeni likvidity. Zmény v jejich redlné hodnoté se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty.

2.2.2. Depozita u finanénich instituci

Depozita u finanénich instituci se k rozvahovému dni ocefuji realnou hodnotou, ktera se za béznych
podminek pfiblizné rovna nabéhlé hodnoté. Zmény reélné hodnoty depozit u finan&nich instituci
se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
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2.3. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby je prvotné ocenén pofizovaci
cenou, ktera zahrnuje naklady vynaloZené na uvedeni majetku do sou¢asného stavu a mista,
snizenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky.

Za drobny majetek je povazovan majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 6 250 K¢ (do 2011 nizsi
nez 40 tis. K¢) a je odepsan do nakladl pfi spotfebé.

Jsou uplatfiovany tyto doby odepisovani v letech:

Dlouhodoby majetek Metoda Odpisova doba v letech
Software (rovhomeérné) 4-5

Vypocetni technika (rovhomeérne, zrychleng) 3-5

Stroje, pfistroje (rovhomeérne, zrychleng) 3-6

Inventar (rovhomeérné) 4-5

Osobni automobily (rovhomeérne, zrychleng) 5

V pfipadé, zZe zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku presahuje
jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna polozka.

Néklady na opravy a udrZovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se uctuji pfimo
do naklad{l. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 tis. K&
(60 tis. K& u nehmotného majetku) roéné je aktivovano.

2.4. Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté
snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Vynosy vzniklé z postoupeni pohledavek, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni
udalosti, se ocefiu;ji trzni hodnotou a vykazuji se v Ostatnich vynosech v netechnickém uétu proti
Ostatnim pohledavkam.

Vymozené pohledavky z titulu prava na nahradu Skody se vykazuji jako snizeni Nakladl na pojistna
plnéni v rdmci technického UCtu nezivotniho pojisténi.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich
s pojistovaci €innosti se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady resp. vynosy. Tvorba resp.
rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek neovliviiuji hrubé pfedepsané pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které nesouviseji
jednoznacné s pojistovaci €innosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady resp. vynosy.
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2.5. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach jsou pfepolteny a zauctovany devizovym kurzem platnym
v den transakce.

Finanéni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou prfepoctena na eské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (,CNB*) k rozvahovému dni.

U majetku a zavazkl ocenovanych k rozvahovému dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy
rozdil soucasti realné hodnoty a samostatné se o ném neuctuje.
2.6. Technické rezervy

Ugty technickych rezerv zahrnuji &astky prevzatych zavazk( z titulu platnych pojistnych smiuv
a jejich ucelem je zabezpedit kryti zavazk(l vznikajicich z pojistnych smluv. Technické rezervy
jsou ocenovany realnou hodnotou v navaznosti na pozadavky ¢eskych predpisU, jak je popsano nize.

Spole€nost vytvarela nasledujici technické rezervy:

2.6.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné
Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvafi podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, a to
z Casti pfedepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim ucetnim obdobim.

2.6.2. Rezerva na pojistna pInéni
Rezerva na pojistna plnéni je kratkodobd, a proto neni diskontovana na sou¢asnou hodnotu a je

uréena ke kryti zavazkl z pojistnych udalosti:

> v bézném ucetnim obdobi vzniklych, hiaSenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);
> v bézném ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlasenych (IBNR).

Castka RBNS rezervy se stanovi jako souhrn odhadii nékladd na pojistna plnéni. Rezerva na pojistna
plnéni se snizuje o regresy, které byly nebo budou uplatnény vici dluznikim. VySe téchto regresl je
odhadovana na zakladé aktualniho poméru minulych vymozenych a vyplacenych pinéni.

Hodnota IBNR rezervy se vypocéitava s pomoci pojistné-matematickych a statistickych metod. Vy3e
IBNR rezervy je poniZzena o o¢ekavanou hodnotu souvisejicich regresu.

2.6.3. Rezerva nabonusy aslevy

Rezerva na bonusy a slevy se vytvaii v souladu s podminkami jednotlivych pojistnych smluv a na
zakladé pribéhu Skodovosti dané smlouvy za dané obdobi.

2.6.4. Vyrovnavaci rezerva

Vyrovnavaci rezerva pokryvala riziko nepfedvidatelnych udalosti, které nebyly zohlednény v rezervé
na pojistna pInéni, a riziko pojistnych udalosti mimoradné povahy. VySe rezervy se stanovila

v navaznosti na platné ceské pojistné predpisy. Tato rezerva byla v prabéhu roku 2016 piné
rozpusténa.
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2.7. Predepsané hrubé pojistné

Pfedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré Castky podle pojistnych smluv béhem ucéetniho obdobi
nezavisle na skute€nosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo z€asti k pozdéjSim ucetnim obdobim
a prevadeji-li tyto pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko protistrany (pojisténého) na pojistitele tim,
Ze souhlasi s kompenzaci pojisténého, pokud by jej v budoucnosti negativné ovlivnila urcita konkrétni
nejista udalost.

Spoleénost vykazuje prémie a slevy poskytnuté klientlim za pozitivni $kodni priibéh samostatné
v Fadku prémie a slevy, ocisténé od zajisténi.

2.8. Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnéni se uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vySe
plnéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spole&nosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti. Naklady na
pojistna pInéni se sniZuji o regresy a jiné obdobné naroky Spole¢nosti. VySe téchto regresu je
vykazana ve vysi oéekavanych plnéni od dluznikd. Tyto regresy jsou Uétovany proti Dohadnym uétiim
aktivnim. Podil zajistitele na o€ekavanych pInénich je zachycen na Dohadnych uctech pasivnich.
Odhad budoucich nakladli spojenych s realizaci regresu z jiz vyplacenych pojistnych plnéni je uétovan
proti Dohadnym u¢tim pasivnim. Podil zajistitele na téchto nakladech je u¢tovan proti Dohadnym
Gétam aktivnim.

2.9. Porizovaci naklady na pojistné smlouvy

Pofizovaci naklady zahrnuji veSkeré pfimé a nepfimé naklady vzniklé v souvislosti s uzavienim
pojistné smlouvy a obnovou existujicich pojistnych smluv. Zahrnuji také naklady vzniklé v béZzném
Uucetnim obdobi, které se ale vztahuji k vynosum obdobi budoucich.

y s w

2.10. Rozdéleni vynost a nakladi mezi technické ucty a netechnicky ucet
Naklady a vynosy se Uctuji v navaznosti na to, zda souvisi €i nesouvisi s pojistovaci €innosti.
Veskeré naklady a vynosy jednoznalné souvisejici s pojistovaci €innosti se uctuji na pfislusné

technické ucty. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém u&tu a nasledné se
alokuji podle interné stanoveného kli¢e na ucet spravni rezie nebo ostatnich technickych nakladu.

2.11. Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladl a zahrnuji odmény ¢leniim pfedstavenstva
a dozor¢i rady.

Spole¢nost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi do pfispévkové definovanych
penzijnich fondd nebo stavebni spofeni. Tyto pfispévky jsou Uctovany pfimo do osobnich nakladu.

K financovani statniho ddchodového pojisténi hradi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

Spole¢nost vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancu. V souladu s ucetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice neni pfidél do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty,
ale jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale
jako snizeni fondu. Socialni fond tvofi sou€ast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.

2.12. Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zlstatkové hodnoté technickych rezerv krytych
predmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.
Pohledavky a zavazky ze zajisSténi se vykazuji v pofizovaci hodnoté v ¢eskych korunach.
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Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné se ve
vykazu zisku a ztraty uvadéji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot. Vynosy ze zajistnych
provizi se ¢asové nerozlisuiji.

Spolec¢nost pravidelné zjistuje potencialni snizeni hodnoty pohledavek ze zajisténi a zajistnych aktiv
vztahujicich se k technickym rezervam. V pfipadé, Ze jejich u€etni hodnota presahuje odhadovanou
uzitnou hodnotu, je tento rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty.

2.13. Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zavazkové metody. Odlozend dariova
pohledavka

je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o€ekavanym zdanitelnym
ziskm v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
oCekava jeji realizaci.

2.14. Transakce se spfiznénymi stranami

Spfiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:

> akcionafi, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatfiovat podstatny nebo rozhoduijici vliv
u Spolecnosti, a spole¢nosti, kde tito akcionafi maji rozhoduijici vliv;

> ¢&lenové statutarnich, dozoréich a fidicich organ Spolecnosti, nebo jeji matefské spolecnosti
a osoby blizké témto osobam, véetné podnik, kde tito €lenové a osoby maji podstatny
nebo rozhodujici vliv;

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 17.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadég, ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skute€nostech,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim skute€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zachyceny v ucetnich vykazech.

3. Rizeni rizik

Finan¢ni pozice a provozni vysledek Spole€nosti jsou ovlivnény fadou kli€ovych rizik, jmenovité
pojistnym rizikem, financnim rizikem, rizikem nesplnéni regulacnich opatfeni a provoznim rizikem,
kterym Spole¢nost Celi pomoci nastavenych vnitfnich procedur a postupl popsanych nize.

Provozni rizika jsou dana charakterem podnikani, v€etné rizika pfimych a nepfimych ztrat plynoucich
z neadekvatnich vnitfnich a vnéjsich procesl(, selhani zaméstnancu a systém( nebo z vnéjSich
udalosti. Z charakteru podnikani vyplyva velky po¢et komplexnich transakci, které je tfeba provést
nebo zpracovat pro ¢etné a diverzifikované produkty. Nad témito procesy a pfisluSnymi systémy
existuji adekvatni kontroly pro Fizeni existujicich provoznich rizik. Kontrolni procedury a systémy
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ustavené Spolec¢nosti vS8ak mohou poskytnout pouze rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, ze
nedoslo nebo nedojde k vyznamné chybé nebo ztratam.

3.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroju

Charakter podnikani Spolec¢nosti zahrnuje fizenou akceptaci rizik z upsanych pojistnych smluv,

které zahrnuji finanéni garance a potencialni zavazky. Za u¢elem omezeni rizik nesplnéni zminénych
zaruk a potencialnich zavazk( nakupuje Spolec¢nost finanéni nastroje, které pfiblizné odpovidaji
oCekavanym plnénim z pojistnych smluv, jejich charakteru a na¢asovani.

Struktura investi¢niho portfolia se fidi charakterem pojistnych zavazkd, oéekavanou vynosnosti kazdé
skupiny aktiv a disponibilnim kapitalem slouzicim k zachyceni cenovych pohyb( kazdé skupiny aktiv.

Vedle pojistného rizika z upsanych pojistnych smluv je Spole¢nost vystavena ¢etnym rizikovym
faktorlim zahrnujicim trzni riziko, Gvérové riziko, ménové riziko, Urokové riziko a riziko likvidity, ktera
jsou podrobnéji popsana dale.

3.2. Trzniriziko

Spole€nost je vystavena trznimu riziku. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v urokovych sazbach,
ménach a akciovych produktech, které podléhaji vS§eobecnym i specifickym pohyblm na trhu
Pfredstavenstvo stanovuje strategii pro sloZeni portfolia a limity akceptovatelného rizika, které jsou
denné& monitorovany.

Investiéni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy finanénich investic

3.3. Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena uvérovému riziku, které vyplyva z neschopnosti protistrany uhradit splatné
Castky v plné vysi.

Pojisténi se upisuje rovnéz pomoci zprostfedkovatell. Spole€nost jednou roéné vyhodnocuje
dostupné financ¢ni a jiné informace o téchto zprostfedkovatelich, aby omezila ¢ast uvérového rizika
pfipadajiciho z jejich zapojeni.

K fizeni pojistného rizika Spole¢nost vyuziva zajisténi. Tim se v8ak Spole¢nost nezbavuje
odpovédnosti prvotniho pojistitele, a pokud by zajistitel nevyplatil pojistné plnéni z jakéhokoliv duvodu,
musi tak ucinit sama Spolecnost. Spole¢nost na ro¢ni bazi zjiStuje ivérové hodnoceni zajistitell a
pred podpisem zajistnych smluv proto zjistuje jejich finanéni silu.

3.4. Ménové riziko

Spolecnost je vystavena ménovému riziku z titulu pojistnych smluv pojistujicich rizika denominovana
v zahrani¢nich ménach. Spole¢nost omezuje toto riziko drzenim &asti financnich investic
denominovanych v zahrani¢nich ménach v pfirozeném pomeéru k rizikim z titulu vyplaty pojistnych
plnéni v zahrani¢nich ménach.

Tvorba rezerv na pojistné udalosti probiha v Ceskych korunach. Vyplata pojistného pInéni probiha v
zahrani¢ni méné ve skutecné vysi nahlasené Skody.

Aktiva a pasiva Spole€nosti jsou pouze v doméaci méné.

3.5. Urokové riziko

Finanéni situace a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku dopadu vykyvu aktualnich trznich
urokovych sazeb. P¥i tvorbé portfolia cennych papird, jejichz hodnota se méni pfedevs§im s vyvojem
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technickych rezerv, se v pfipadé zmény Urokové sazby vyhodnocuje pozadovana likvidita a finanéni
pozice Spole¢nosti na zakladé analyzy budoucich penéznich toku.

3.6. Riziko likvidity

Spole¢nost je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych dostupnych penéznich zdrojii na pojistna
plnéni Riziko likvidity je riziko, Ze uhradu zavazkl nelze provést v€asnym zplsobem za vynaloZeni
pfiméfenych nakladu.

Spole€nost pravidelné (na mési¢ni bazi) sleduje vysi pohledavek z dluzného pojistného a uvérovy
rating svych dluznikd véetné emitentl ji drzenych finanénich nastroju. Spole€nost pravidelné (na
mési¢ni bazi) provadi analyzy penéznich tokl a drzi dostate¢nou vysi hotovosti a likvidnich finanénich
nastrojl k vyplaté pojistného plnéni, ukonéenych smiluv a odbytného. Stresové scénare likvidity se
modeluji na mésicni bazi.

3.7. Pojistné riziko

Pojistné riziko pfedstavuje miru pravdépodobnosti vzniku pojistného nebezpeci, kde pojistnym
nebezpelim se rozumi mozna pri€ina vzniku pojistné udalosti. Pojistné riziko zahrnuje nasledujici
rizika:

> riziko vyskytu — pravdépodobnost, Ze pocet pojistnych udalosti pfevysi pavodni o¢ekavani;

> riziko pfesnosti odhadu — pravdépodobnost, Ze vySe pojistného plnéni prevysi pavodni
ocekavani;

> riziko vyvoje/ natasovani — pravdépodobnost, Ze dojde ke zmé&nam ve vysi zavazku pojistitele
az ke konci sjednané doby pojisténi.

Spolecnost Fidi pojistné riziko:

> jeho omezenim vyuzitim zajisténi;

> detailnim Fizenim aktiv a pasiv pro sladéni o¢ekavaného $kodniho priibéhu;

> pouzitim sofistikovanych manazerskych informacénich systémd, které v kazdém okamziku
poskytuji aktualizovana, spolehliva data pro posouzeni aktualni vyse rizik,
jimz je Spole€nost vystavena v libovolném okamziku.

V oblasti pasivniho zajiSténi vyuziva Spolecnost pfedevSim proporcionalni zajisténi v kombinaci se
zajisténim Skodniho nadmérku.

3.8. Riziko nesplnéni regula¢nich opatreni, fiskalni riziko a solventnost

Splnéni pozadavku ¢eskych regulaénich opatfeni monitoruje Spole¢nost prostfednictvim povéfenych
osob. Jejich zpravy o plnéni téchto opatfeni se predkladaji pfedstavenstvu.

Riziko nesplnéni pozadavku regulacnich opatfeni zahrnuje rovnéz moznost, Ze by transakce
nemusely byt za stavajicich pravnich pfedpist pravné vymahatelné. Dale zahrnuje odSkodnéni

a pokuty, a rovnéz moznost, ze by zmény pfedpisi mohly negativné ovlivnit postaveni Spole€nosti.
Spole¢nost se snazi minimalizovat toto riziko fadnym schvalovanim transakci a posouzenim novych
nebo neobvyklych transakci pravnimi experty.

Vypocet solventnosti je provadén dle regulatorniho pozadavku zakona o pojiStovnictvi a smérnice
Solventnost Il standardnim vzorcem.

Na zakladé vyvoje hospodarského vysledku 2016, Spole¢nost pracovala na opatfenich omezujici
vznik vyznamnych Skod. Jedna se pfedevSim o zdokonaleni procest a kontrolnich €innosti v ramci
diferenciace velikosti rizik a jejich interniho ratingu. Zaroven Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje a
upravuje podminky v oblasti neproporcionalniho zajisténi sméfujici k omezeni Skod na vlastni vrub na
nadchazejici roky. DalSi informace o fizeni solventnosti budou zvefejnény ve Zpravé o solventnosti a
finanéni situaci.
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4. Investice

4.1. Jinéinvestice

4.1.1. Realizovatelné dluhové cenné papiry

Realizovatelné dluhové cenné papiry v realné hodnoté

(tis. KE) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Obchodované na burzovnich trzich v CR 52 812 335718
Redalna hodnota celkem 52 812 335718

(tis. KE) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Statni pokladniéni poukazky obchodované na trhu kratkodobych dluhopist 0 281 981
Statni dluhopisy Ceské republiky s pevnym kupénem 52 812 53 737
Redlna hodnota celkem 52 812 335718

Pofizovaci cena realizovatelnych dluhovych cennych papir(i k 31. prosinci 2016 byla 52 852 tis. K&
(2015: 334 773 tis. K&).

4.1.2. Depozita u finanénich instituci, ostatni zaptjcky a ostatni investice

(tis. KE) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Depozita u financnich instituci

Tuzemské banky 424 519 134 389
Zahrani¢ni banky 6 738 0
Realna hodnota celkem 431 257 134 389

Depozita predstavuji predevsim vklady u tuzemskych bank, pfedevsim Raiffeisenbank, CSOB a
Komercni banky.
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

1. ledna
2015

31. prosince
2015

31. prosince

(tis. K&) 2016

Prirastky  Ubytky

Prirastky  Ubytky

Pofizovaci cena

Software 17 193 2444 0 19 637 128 0 19 765
T w2 o . :
Pofrizovaci cena celkem 17 405 2 444 -212 19 637 128 0 19 765
Opravky

Software 12 071 2271 0 14 343 2 417 0 16 760
Opravky celkem 12 071 2271 0 14 343 2417 0 16 760
Zustatkova hodnota 5334 5294 3005

5.2. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v polozce

,»C.l. Pozemky a stavby*, a zasoby

31. prosince
2015

31. prosince
2016

(tis. K&) 1.ledna 2015  Pfirtistky Ubytky

Prirastky Ubytky

Pofrizovaci cena
Pristroje, zafizeni 13 285 1717 0 15 002 1131 0 16 133
Dopravni prostfedky 6 460 3015 - 517 8 958 403 - 600 8761

Pofizeni dlouhodobého

hmotného majetku th2 v o g Y v g
Inventar 3399 929 0 4 328 44 0 4372
Pofrizovaci cena celkem 24 086 5661 - 1459 28 288 1578 - 600 29 266
Opravky

Pristroje, zafizeni 12 388 836 0 13 224 938 0 14 162
Dopravni prostfedky 3641 1349 - 517 4473 1574 - 430 5617
Inventar 2145 479 0 2 624 528 3152
Opravky celkem 18 174 2 664 - 517 20 321 3040 - 430 22 931
Zustatkova hodnota 5912 7967 6 335
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6. Dluznici

31. prosince 2016

Pohledavky Pohledavky Ostatni

i L] za pojistniky z operaci ze zajisténi  pohledavky calen

Do splatnosti 25799 150 100 6 350 182 249
Po splatnosti 12 239 0 1 400 13639
Celkem 38 038 150 100 7 750 195 888
Opravna polozka - 7499 0 - 1400 -8 899

Cista vyse pohledavek 150 100 186 989

31. prosince 2015

. = Pohledavky za Pohledavky Ostatni

(tis. K¢) S z svex o .
pojistniky z operaci ze zajiSténi  pohledavky

Do splatnosti 15 495 81 268 6 195 102 958
Po splatnosti 17 513 0 1 400 18 913
Celkem 33008 81 268 7 595 121 871
Opravna polozka - 7582 0 -1 400 - 8982
Cista vyse pohledavek 25 426 81 268 6 195 112 889

Nezaplacené pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé
17.

Na Spole¢nost mohou byt pfevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd.

V roce 2016 Cinila celkova nominalni hodnota pohledavek postoupenych Spolecnosti od pojistnikl

z titulu Skodni udalosti 49 607 tis. KE (2015: 11 919 tis. K&). Soudasti aktiv SpoleCnosti se stala pouze
jejich reprodukéni cena, ktera k 31. prosinci 2016 Cinila 0 K& (31. prosince 2015: 0 K¢&). Vymozené
Castky z pfevedenych a prodanych pohledavek v roce 2016 Cinily 3 600 tis. KE (2015: 2 423 tis. K&).

Zmeény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

(tis. Kc) 2016 2015
Pocatecni zUstatek k 1. lednu 8982 9 598
Tvorba opravné polozky 500 1791
Rozpusténi opravné polozky - 583 -232
Pouziti na odpis 0 -2175

Konecny zustatek k 31. prosinci
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7. Prechodné ucéty aktiv

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Ocekavané plnéni z regresu v brutto vysi 27 519 28 297
Dohad predepsaného pojistného 15 309 19 760
PFijmy pfiStich obdobi z pojistnych smluv 11 225 7 595
Dohad provize ostatni 470 1461
Dohad provize od zajistitele 2 566 3201
E;z%zrykslacené obchodni informace, komunikacni a dalSi sluzby, ¢lenské 7713 7 960
Podil zajistitele na vicenakladech 1312 1293
Ostatni 11934 10 033
Celkem 78 048 79 600

8. Vlastni kapital

8.1. Schvalené a vydané akcie

31. prosince 2016 31. prosince
(tis. Kc) 2015 (tis. K¢)

Kmenové akcie v nominalni hodnoté 1 mil. K&, pIné splacené 200 200 000 200 200 000

Pocet (ks)

Pocet (ks)

Spole¢nost se pfihlasila k zdkonu o obchodnich korporacich jako celku (viz poznamka 1), moznosti
nevytvaret povinné rezervni fond v8ak nevyuzila.

Rezervni fond je tvofen v souladu se stanovami Spolec¢nosti ze zisku ve vysi 5% z Cistého zisku ro¢né,
dokud vyse tohoto fondu nedosahne 20% zakladniho kapitalu. O pouziti rezervniho fondu Spole¢nosti
rozhoduje valna hromada, ktera mize rozhodnout i o jeho ro€nim doplinéni v rozsahu vysSim, nez je
uvedenych 5%.

8.2. Zakladni kapital

Zakladni kapitél je tvofen penéZzitymi vklady ve vysi 160 000 tis. K& a hodnotou nepenézitého vkladu
ve vySi 40 000 tis. KE. Akcie Spole€nosti zné&ji na jméno a jsou v zaknihované podobé a vefejné
neobchodovatelné.

8.3. Emisni azio
Emisni azio v ptivodni vysi 418 706 tis. KE vzniklo v souvislosti se vkladem ¢asti podniku EGAP
k 1. fijnu 2005. Na zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 26. ¢ervna 2009 byla jeho ¢ast ve vysi

115 563 tis. K& pouzita na Uhradu ztrat z let 2006 az 2008 a jeho hodnota k 31. prosinci 2009 klesla
na 303 143 tis. KE&. To je i hodnota emisniho aZia k 31. prosinci 2016 a 2015.
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8.4. Rezervnifond

Rezervni fond dosahl 20% zakladniho kapitalu a je ve vySi 40 000 tis. K&.

8.5. Ostatni kapitalové fondy

Ostatni kapitalové fondy Spole€nosti jsou tvofeny vyhradné socidlnim fondem, ktery se vytvafi pouze
ze zisku po zdanéni.

V roce 2016 fond nebyl ¢erpan a byl vyuzit pouze ke kryti beziroénych zaméstnaneckych pljcek
maximalné do vyse 100 tis. KE. Souhrnna vyse téchto pujc¢ek nesmi pfesahnout vysi socialniho fondu.
Soucasti socialniho fondu Spolecnosti je i ast fondu tvofena slovenskou pobockou. S ohledem na to,
Ze ve Slovenskeé republice je podle zakona €. 152/1994 Z.z., o socialnom fonde, tvorba tohoto fondu
pro zameéstnavatele povinna, byl v ramci slovenské pobocky tvofen socialni fond ve prospéch
socialnich nakladl. V dusledku toho je celkova hodnota socialniho fondu Spoleénosti k 31. prosinci
2016 ve vysi 1 214 tis. K& (31. prosince 2015: 1 207 tis. K&).

9. Technické rezervy

31. prosince 2016:

(tis. KS) Rezerva brutto Podil zajistitele Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 50 409 - 32217 18 192
Rezerva na pojistna plnéni 863 652 - 750 792 112 860
Rezerva na bonusy a slevy 7 818 -4 691 3127

Celkem 921 879 - 787 700 134179

31. prosince 2015:

(tis. KE) Rezerva brutto Podil zajistitele Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 45 615 - 29 309 16 306
Rezerva na pojistna plnéni 766 571 - 700 122 66 449
Rezerva na prémie a slevy 4973 -2984 1989
Vyrovnavaci rezerva 13 276 0 13 276
Celkem 830 435 - 732 415 98 020
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9.1. Rezerva na pojistna plnéni

(tis. Ké) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti hlaSené, ale neuhrazené (RBNS) 824 803 738 752
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti nastalé, ale dosud nenahlasené (IBNR) 38 849 27 819
Rezerva na pojistna plnéni celkem 863 652 766 571

Rezervy RBNS a IBNR obsahuiji i rozdélenou rezervu na budouci naklady spojené s likvidaci
pojistnych udalosti a o¢ekavané regresy. V ramci rezervy RBNS k 31. prosinci 2016 je i rezerva na
jeden ojedinély, ale vyznamny pojistny pfipad ve vysi 644 406 tis. KE (k 31. prosinci 2015; 644 406),
ktery Spole¢nost povazuje za adekvatné zajistény.

9.2. Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych nakladd na pojistna plnéni k 31. prosinci 2016:

Pojistna plnéni vznikla v roce

(tis. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 Celkem

Ke konci ucetniho
obdobi
1 rok pozdéji

263 835 288 169 935 506 286 242 221311 238 449 355 814

221 895 261 134 929 568 259 948 213 354 232 417

2 roky pozdéji 199 228 233 700 923 012 247 789 200 253

L7 (e 101483 229526 885567 242 862

S L] 184246 228349 882879

5 let pozdeji 180 046 227 020

6 let pozdé;ji 176 693

Soucasny odhad
nakladu na celkova 176 693 227 021 882 879 242 862 200 253 232 417 355 814 2317 939
pojistna plnéni

Kumulovana vyplacena

pojistna plnéni k 31. - 176 693 - 226 560 - 238473 - 239724 - 198 686 - 224 393 - 155 557 - 1460 086
prosinci 2016

Rezerva k 31. prosinci

2016 2 049
z predchazejicich let

Rezerva na naklady

spojené se zpracovanim 3750
pojistnych udalosti
Celkova vyse rezerv na

644 406 200 257 863 652

pojistna plnéni
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Odhad celkovych nakladd na pojistna plnéni k 31. prosinci 2015:

Pojistna pInéni vznikla v roce

(tis. K¢) 2011 2012 2013 Celkem

Ke konci ucéetniho obdobi

496 980 263 835 288 169 935 506 286 242 221311 238 449

1 ek e L 654 733 221 895 261 134 929 568 259 948 213 354

A TE S L] 613382 199228 233700 923012 247789

S Ly [Fere] 594 510 191 483 229 526 885 567

4 roky pozdgji 589 111 184 246 228 350

5 let pozdéji 587 559 180 046

6 let pozdéji 586 111

Soucasny odhad nakladl

na 586 111 180 046 228 350 885 567 247 789 213 354 238 449 2 579 666
celkova pojistna plnéni

Kumulovana vyplacena

pojistna - 583 396 - 180 046 - 227 482 - 240 248 - 244700 - 208 994 - 133274 - 1818 140
plnéni k 31. prosinci 2015

Rezerva k 31. prosinci

2015 2 055
z pfedchazejicich let

Rezerva na naklady
spojené se zpracovanim 2 990
pojistnych udalosti

Celkova vyse rezerv na

868 645 319 3089 4 360 105 175 766 571

pojistna plnéni

Zménu stavu hrubé vySe technickych rezerv Ize analyzovat takto:

1. ledna 2016 Pouziti 31. prosince 2016
Rezerva na nezaslouzené pojistné 45 615 4794 0 50 409
Rezerva na pojistna plnéni 766 571 97 082 0 863 653
Rezerva na prémie a slevy 4973 2 844 0 7817
Vyrovnavaci rezerva 13 276 0 - 13276 0

Celkem 830 435 104 720 921 879

(tis. K¢) 1. ledna 2015 Tvorba Pouziti 31. prosince 2015
Rezerva na nezaslouzené pojistné 38 048 45 615 - 38 048 45 615
Rezerva na pojistna plnéni 788 421 113 562 - 135412 766 571
Rezerva na bonusy a slevy 0 4973 0 4973
Vyrovnavaci rezerva 18 641 368 -5733 13 276
Celkem 845 110 164 518 -179 193 830 435
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10. Ostatni rezervy

(tis. K&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Rezerva na nevybranou dovolenou 665 978
Celkem 665 978

Zménu stavu ostatnich rezerv Ize analyzovat takto:

Rezerva na
(tis. KE) nevybranou Celkem
dovolenou
K 1.lednu 2015 1018 1018
Tvorba 978 978
Pouziti -1018 -1018
K 31. prosinci 2015 978 978
Tvorba 665 665
Pouziti -978 -978
K 31. prosinci 2016 665 665

11. Véritelé

(tis. K&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Kratkodobé zavazky

Zavazky z operaci pfimého pojisténi 2 840 1594
Zavazky pfi operacich zajisténi 144 036 67 781
Ostatni zavazky 9551 10 126
Véritelé celkem 156 427 79 501

Spole€nost neeviduje Zadné zavazky po splatnosti z pojistného na sociélni zabezpedeni, pfispévku na
statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a danovych nedoplatku.

(tis. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Darnové zavazky 1144 1032
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 1594 1768
Zavazky k zaméstnancim ze zavislé ¢innosti 4484 3616
Razni véritelé 2329 3710
Celkem 9551 10 126

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 17.
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12. Prechodné uéty pasiv

(tis. Ké) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Vynosy / vydaje pristich obdobi

Dodavatelské faktury 8 312 10 202
Ostatni 6718 4109
Celkem 15 030 14 311

Dohadné ucty pasivni

Podil zajistitele na ocekavanych plnénich z regresu 16 314 16 552
Podil zajistitele na dohodnutém pojistném 9185 11 856
Dohad budoucich vicenakladd 2213 2210
Odmény za rok 2016 7 652 7 838
Ocekavana provize pro zprostfedkovatele z nezaplaceného pojistného 2601 1603
Doplatek pojistného z titulu XOL 10 506 10 506
Dohadné polozky za poskytnuté sluzby 1821 1494
Ostatni 15 708 15 706
Celkem 66 000 67 765

54

13. Technicky uc€et nezivotniho pojisténi

v s

13.1. Nezivotni pojisténi

. . Predepsané Zaslouzené Hrubé naklady na Hrubé provozni
(tis. Ké) AN P . - o S
hrubé pojistné hrubé pojistné pojistna pInéni vydaje
2016
Pojisténi avéru 356 291 351 394 - 330 129 -178 972
Pojisténi zaruk 8 286 8 389 0 -1697
Celkem 364 577 359 783 - 330 129 - 180 669
2015
Pojisténi avéru 343 486 336 199 - 196 364 - 164 941
Pojisténi zaruk 10 242 9963 0 -1851
Celkem 353 728 346 162 - 196 364 - 166 792

Soucasti hrubych provoznich vydaju jsou pofizovaci naklady na pojistné smlouvy a spravni rezie.
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13.2. Geografické ¢lenéni hrubého predepsaného pojistného

(tis. Kc) 2016 2015
Ceska republika 243 609 288 330
Ostatni staty véetné Evropské unie 120 968 65 398
Celkem 364 577 353728

Bozhodujici Cast pfedepsaného pojistného na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na uzemi
Ceskeé republiky. Zbyvajici ¢ast pfipada na ostatni zemé v€etné Evropské unie. (2016: Polsko 11%,
Slovensko 7%, Némecko 5%. 2015: Polsko 10%, Slovensko 8%, Némecko 6%).

13.3. Naklady na pojistna pInéni

(tis. Kc) 2016 2015
Vyplaty pojistnych plnéni 278 961 238 458
Vicenaklady 10 975 11 999
Vynosy z vymozenych pohledavek - 57 642 - 46 660
Zména ocekavanych vynosu z budoucich vymozeni 778 - 7433
Hrubé naklady na pojistna plnéni 233072 196 364

Vynosy z vymozenych pohledavek z titulu prava na zabranu $kody a postoupenych pohledavek snizuji
celkové naklady na pojistna pinéni.
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14. Aktivni a pasivni zajisténi

Spole€nost v roce 2016 vyuzivala pro pojistné odvétvi 14 pfedevsim proporcionalni kvotové zajisténi
dopInéné o zajisténi Skodniho nadmeérku (Excess of Loss) uzaviené se skupinou pfednich evropskych
zaijistitell. S touto skupinou zajistitelll byla uzaviena i smlouva na kvétové zajisténi pojistného odvétvi
15.

14.1. Pasivni zajisténi

(tis. K¢&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky ze zajisténi (bod 6) 150 100 81 268
Podil zajistitelll na rezervé na nezaslouzené pojistné 32217 29 309
Podil zajistitel na rezervé na pojistna plnéni 750 792 700 122
Podil zajistitele na rezervé na prémie a slevy 4 691 2984
Podil zajistitele na dohadnutém pojistném -9185 - 11 856
Podil zajistitele na dohadu na budoucich vicenakladech 1312 1293
Podil zajistitele na ocekavanych plnénich z regrest -16 314 - 16 552
Zavazky ze zajisténi (bod 11) - 144 036 - 67 781
Depozita pfi pasivnim zajisténi - 85002 - 87 787
Provize od zajistitele z dohadnutého pojistného 2 566 3201
Dohad provize od zajistitele 470 1461
Saldo zajisténi 687 611 635 662
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim - 233 250 - 232 267
Podil zajistiteld na nakladech na pojistna plnéni 149 751 120 204
Podil zajistitelt na tvorbé a pouziti rezerv 53 579 6 397
Podil zajistitel na prémiich a slevach 1707 2 889
Provize ze zajisténi 71 225 59 162

Vysledek pasivniho zajisténi
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15. Porizovaci naklady na pojistné smlouvy a spravni rezie
15.1. Porizovaci naklady na pojistné smlouvy

Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 2016 2015
Obchodni informace 24 539 22 821
PFimé provize 22 023 15 532
Propagace a inzerce 2528 3198
Interni pofizovaci naklady 22 028 22 008
Celkem 71118 63 559

15.2. Spravni rezie

Spravni rezii Ize analyzovat nasledovné:

(tis. Kc) 2016 2015
Osobni naklady 86 099 80 230
Odpisy dlouhodobého majetku 5457 4 936
Pronajem kancelarskych prostor 9126 9 392
Informacni a komunikacni sluzby 8 545 7 706
Poradenstvi 2058 3049
Auditni a jiné sluzby 2 267 1746
Vzdélavaci kurzy a zvySovani kvalifikace 2334 2004
Vykony post a telekomunikaci 2419 2382
Spotfeba materialu a pohonnych hmot 1607 1777
Cestovné 1225 2 084
Cestovni nahrady akcionar 79 101
Ostatni spravni naklady 10 363 9834
Mezisoucet 131 579 125 241
Cast spravni rezie zahrnuta v internich pofizovacich nakladech -22028 - 22008

Spravni rezie celkem 109 551 103 233
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15.3. Osobni naklady

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

(tis. K&) 2016 2015
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva 6 445 6 733
Mzdy a odmény ostatnim ¢lendm vedeni 13 895 13 008
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanctim 47 512 43 260
Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 18 247 17 229
Osobni naklady celkem 86 099 80 230
Pocet zaméstnancu 2016 2015
Pocet ¢lenu predstavenstva 3 3
Pocet ¢lend dozorci rady 4 6
Pocet ostatnich ¢lent vedeni mimo ¢lenu predstavenstva 10 7
Prdmérny pocet ostatnich zaméstnancu 58 58

V prabéhu roku 2016 byla vytvafena dohadna polozka pasivni na celoroéni bonusy za rok 2016.
Zustatek dohadné polozky zamyslené k vyplaté ¢asti bonusl zaloZzenych na je$té nevyhodnocenych
kritériich k 31. prosinci 2016 je 7 652 tis. K€ (31. prosince 2015: 7 838 tis. K&).

Akcionaflim ani ¢lentim pfedstavenstva a dozor&i rady nebyly v roce 2016 ani 2015 poskytovany
zadné zalohy, pljcky, uvéry ani zaruky.

TFem ¢lendm predstavenstva a Ctyfem vedoucim zaméstnancim jsou k dispozici sluzebni vozidla.

Souhrnna zustatkova cena vSech vozidel ve vlastnictvi Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 je 3 014 tis. K
(31. prosince 2015: 4 033 tis. K&).
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16. Dan z pfFijmu

Dan z pfijm0 ve vykazu zisku a ztraty tvofi:

(tis. Kc) 2016 2015
Splatny dariovy naklad 78 157
Odlozeny danovy vynos / naklad - 105 3 336
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi 0 0

Danovy naklad (+)/vynos (-) celkem

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. Kc) 2016 2015
Ztrata / zisk pfed zdanénim - 55358 1318
Vynosy nepodléhajici zdanéni - 3398 - 3418
Danové neuznatelné naklady 6 955 5289
Uplatnéni darové ztraty z roku 2012 0 -3189
Uprava na gisty dariovy zaklad 0 0
Dariovy zaklad 0 0
Splatna dan z pfijm0 ve vysi 19% 0 0
Srazkova dan 0 0

Odlozena danova pohledavka (+) / zavazek (-) k 31. prosinci 2016 je vypoc¢tena sazbou dané ve vysi
19% (dafiova sazba pro rok 2017 a nasledujici roky).

OdlozZenou dariovou pohledavku (+) / zavazek (-) Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Odlozeny danovy zavazek

Zrychlené darové odpisy - 363 -715
Ocenovaci rozdily ve vlastnim kapitalu (bod 11) 0 0
Jiné prechodné rozdily 0 0
Odlozeny danovy zavazek celkem - 363 - 715

Odlozena danova pohledavka

Rezerva na nevybranou dovolenou 126 186
Zakonné socialni a zdravotni pojistné k odmeénam 591 378
Opravné polozky vytvorené proti dariové neuznatelnym nakladim 361 411
Odlozena danova pohledavka z titulu dafiové ztraty 805 1155
Odlozena danova pohledavka celkem 1883 2130

Cista odlozena darnova pohledavka (+) / zavazek (-)
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Zménu Cisté odlozené dariové pohledavky/zavazku Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 2016 2015
Cista odlozena dariova pohledavkalzavazek k 1. lednu 1415 4751
Odlozeny darovy vynos / naklad 105 -3336

Cista odlozena daiiova pohledavkalzavazek k 31. prosinci

Zlstatkova odlozena dafiova pohledavka ve vysi 9 842 tis. K& k 31. prosinci 2016 z dafiovych ztrat
roku 2016 (k 31. prosinci 2015: 0 tis. KE) nebyla rozeznana z dlivodu nejistoty uplatnéni téchto
dafovych ztrat proti dostate€nym dafiovym zakladim v budoucich péti zdanovacich obdobich.

17. Transakce se spriznénymi stranami

Spolec¢nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

(tis. K¢) 2016 2015
Vynosy

Exportni garanc¢ni a pojiStovaci spolecnost, a.s.

Provize z postoupeného pojistného zajistiteli 39 45

Credendo - Export Credit Agency

Provize z postoupeného pojistného zajistiteli 14 020 5470
Podil zajistitele na pojistném pInéni 17 430 5 756
Podil zajistitele na tvorbé technickych rezerv 6 237 0
Podil zajistitele na vicenakladech 858 103
Urokové vynosy 6 0
Ostatni vynosy 718 271

Credendo — Short-Term Non-EU Risks

Provize z postoupeného pojistného zajistiteli 284 326
Podil zajistitele na pojistném pInéni 0 890
Podil zajistitele na vicenakladech 106 379
Poplatky za sluzby kreditniho poradenstvi 6 786 10 864
Vynosy celkem 45 979 24 104
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Naklady

Exportni garanéni a pojiStovaci spole¢nost, a.s.
Podil zajistitele na predepsaném pojistném

Refundace cestovnich nakladl ¢lent dozorci rady
Credendo - Export Credit Agency

Podil zajistitele na pfedepsaném pojistném

Podil zajistitele na vynosech z vymozenych pohledavek
Podil zajistitele na inkasovanych malusech

Refundace osobnich nakladu a ostatni naklady
Podpora ucetniho systému SAP

Provize za zprostfedkovani zajisténi

Credendo — Short-Term Non-EU Risks

Podil zajistitele na pfedepsaném pojistném

Podil zajistitele na vynosech z vymozZenych pohledavek
Podil zajistitele na pouziti technickych rezerv

Cestovni naklady

Nakup obchodnich informaci

Naklady celkem

2016 2015
154 182

9 31

24 340 20 463
1955 283
0 203

70 70
612 686
2213 1 804
2836 3044
943 5801
923 0

0 4
3102 4072
37 157 36 643

V roce 2012 byly od Credendo - Export Credit Agency porizeny licence pro ucetni systém SAP
v celkové vySi 460 tis. K&, které od té doby vchazeji do nakladu Spole€nosti jako odpisy nehmotného

majetku v roce 2016 ve vysi 92 tis. K& (v roce 2015 ve vysi 92 tis. K&).

V roce 2015 se Credendo - Export Credit Agency stal jednim ze ¢lenu zajistného programu.
Ostatni vynosy s Credendo - Export Credit Agency predstavuji pfefakturované naklady spojené
s ucasti Spole¢nosti na tvorbé nového obchodniho softwarového modulu ve vysi 718 tis. KE (2015:

271 tis. K&).

V8echny transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.
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Spole¢nost vykazovala tyto zUstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. K&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Exportni garanéni a pojiStovaci spolecnost, a.s.

Pohledavky z operaci ze zajisténi 14 18
Zavazky z operaci zajisténi - 56 -71
Refundace cestovnich nakladd ¢lend DR 0 0

Credendo - Export Credit Agency

Pohledavky z operaci ze zajisténi 9 386 7125
ZavazKy z operaci zajisténi - 9900 -5823
ZavazKy ze zadrzenych depozit -8384 -5304
Podil zajistitele na dohadnych uétech rozvaznych -439 -1109
Podil zajistitele na rezervé na nezaslouzené pojistné 2951 2716
Podil zajistitele na Skodnich rezervach 12 681 7 148
Podil zajistitele na rezervé na prémie a slevy 469 298
Ostatni pohledavky 4781 165
Ostatni zavazky - 1 555 -14

Credendo — Short-Term Non-EU Risks

Pohledavky z operaci ze zajisténi 434 350
ZavazKy z operaci zajisténi -3639 - 3239
Podil zajistitele na dohadnych uétech rozvaznych -1113 -2 099
Podil zajistitele na rezervé na nezaslouzené pojistné 2097 1435
Podil zajistitele na Skodnich rezervach 335 1812
Ostatni zavazky -2117 0
Ostatni pohledavky 0 7297
Celkem 5945 10 705

Pohledavky a zavazky vici spfiznénym stranam vznikly za stejnych podminek jako s jinymi subjekty.
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18. Smluvni zavazky

Spole¢nost ma z dlouhodobého najmu kancelarskych prostor vuci pronajimateldm nasledujici smluvni
zavazky:

(tis. Ké) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Splatné do 1 roku 9 604 9 836
Splatné v obdobi 1 — 5 let 2262 11 920
Celkem 11 866 21 756

Spole¢nost nema 2adné jiné vyznamné potencionalni zavazky.

19. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedo$lo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
k 31. prosinci 2016.

Schvaleni

Ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

12. dubna 2017

Ing. Michal Vesely
predseda predstavenstva a generalni feditel

=

Ing. Martin Hrngifik
Clen predstavenstva
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