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CREDENDO

DULEZITA CISLA

Zakladni udaje za predeslych pét let

v mil. K&

Objem pojisténych transakci 196 686 178 320 222 714 302 562 326 400
Obrat (Cisté pfedepsané pojistné)* 873 359 367 430 417
Rizikova angazovanost (hrubé vyjadreni) 76 399 89 841 107 556 113 642 115 154
Vyplacena pojistna pInéni 289 239 279 320 344
Vysledek technického uctu 12 3 -52 -14 -23
HV za obdobi 8 -2 -55 -21 -24
Vlastni kapital 383 381 326 305 593

*Cisté predepsané pojistné vyjadiuje hrubé predepsané pojistné ogisténé o vystavené bonusy souvisejici se $kodnim pribéhem

Geograficka struktura pojisténych transakci 2018

Ceska republika
30%

Ostatni
40%

Polsko

Némecko 18%

5% Slovensko
7%

Vyroc¢ni zprava 2018 | 2



CREDENDO

STATUTARNI ORGANY SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Predstavenstvo - Stav k 31. prosinci 2018

Jménem spolecnosti jedna a spole€nost zavazuje statutarni organ, kterym je predstavenstvo.
Spoleénost zastupuje a podepisuje za ni pfedseda predstavenstva samostatné nebo dva

¢lenové predstavenstva spolecné.

-

Y
-

Jan KOVACIC
Clen ptedstavenstva

Stefaan VAN BOXSTAEL Martin HRNCIRIK
Pfedseda predstavenstva Clen predstavenstva

Zmény v Predstavenstvu k 1. 3. 2018:

Dne 1. bfezna 2018 se stal novym predsedou predstavenstva Stefaan Van Boxstael, ktery ve
funkci nahradil Michala Veselého.

Dozorci rada

Dozoréi rada — stav k 31. prosinci 2018

Dozor¢i rada podle Stanov spole€nosti dohlizi na ¢innost pfedstavenstva a jmenuje a odvolava
Cleny pfedstavenstva.

Dirk TERWEDUWE Nabil JIJAKLI Frank VANWINGH Ronny MATTON
Pfedseda dozor¢i rady Clen dozorgi rady Clen dozorgi rady Clen dozoréi rady

Zmény v Dozor¢i radé k 1. 3. 2018:

Dne 1. bfezna 2018 se stal novym ¢lenem Dozor¢&i rady Nabil Jijakli, ktery ve funkci nahradil
Stefaana Van Boxstaela.
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CREDENDO

PROFIL SPOLECNOSTI

Poslani spoleénosti

> Nasim poslanim je podporovat obchodni vztahy.

»Jsme pfednim partnerem Poskytujeme individualni feeni v oblasti pojisténi,

v oblasti kryti rizik spojenych zajisténi, pojisténi zaruk a financovani spojena s domacimi
s obchodnimi transakcemi i mezinarodnimi obchodnimi transakcemi nebo investicemi
a investicemi v redlné v zahrani¢i. Chranime spolecnosti, banky a pojistovny proti
ekonomice a usnadriujeme politickym rizikim a usnadriujeme financovani téchto

financovani téchto transakci. transakci.

Turning uncertainties into opportunities

Napln ¢innosti
Naplni Cinnosti spole€nosti je pojiStovani spole¢nosti v ramci celé Evropy proti komerénim a
politickym rizikim spojenym s obchodnim Uvérem poskytovanym kdekoliv na svété. Podpora, kterou

svym klientdm denné spolec¢nost poskytuje, je zalozena na znalostech obchodnich podminek a
zvyklosti na trzich po celém svété.

Organizaéni struktura spole¢nosti

Valnad hromada

Dozoréi rada

Pfedseda

Clen predstavenstva 5
predstavenstva

Clen pfedstavenstva

U]
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CREDENDO

PROFIL SPOLECNOSTI
Predmét podnikani

Credendo - Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s. (dale Credendo — Short Term EU

Risks)

a) pojistovaci ¢innost v rozsahu odvétvi ¢. 13, €. 14 a &. 15 nezivotnich pojisténi dle pfilohy €. 1 ¢ast
B zakona ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,zakon o
pojistovnictvi®)

b) &innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti dle zakona o pojisStovnictvi a v rozsahu daném pfislusnym
povolenim:

>zprostfedkovatelska €innost provadéna v souvislosti s pojistovaci €innosti,

>poradenska ¢innost souvisejici s pojistovaci €innosti,

>3etfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

Spole¢nost byla zalozena dne 31. 1. 2005 rozhodnutim jediného akcionare, Exportni garancni
a pojistovaci spolecnosti, a.s. (dale jen ,EGAP), vznikla ke dni zapisu do obchodniho rejstfiku,
tji. 24. 6. 2005 a faktickou ¢innost zahajila dne 1. 10. 2005. Tento den nabylo pravni moci rozhodnuti

Ministerstva financi o schvaleni pfevodu pojistného kmene a soucasné byl navySen zakladni kapital
spole¢nosti formou vkladu ¢asti podniku oznacovaného jako komeréni pojisténi EGAP.

Struktura akcionaru k 31. prosinci 2018:

Delcredere | Ducroire * (dale Credendo — Export Credit Agency):

100 % akcif
Struktura skupiny

Credendo

Export Credit Agency

Credendo Credendo Credendo Credendo Credendo

Short-Term Short-Term Ingosstrakh Credit
EU Risks Non-EU Risks Insurance

Single Risk Excess & Surety

1 Pfedchozi oficialni jméno ,Nationale Delcrederedienst | Office National du Ducroire“ bylo zakonem ze dne 18.
dubna 2017, ktery obsahuje rGzna ustanoveni tykajici se hospodafstvi (B. S./M.B., 24 duben 2017 (u¢inny od

4. kvétna 2017), zménéno na ,Delcredere | Ducroire®. Credendo je obchodni jméno skupiny a Credendo — Export
Credit Agency je obchodni znacka spolecnosti ,Delcredere | Ducroire®. V budoucnu se budou pouzivat pfevazné
tyto obchodni znacky.
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOST]

Zprava o podnikatelské €¢innosti

> Makroekonomické prostredi

Tuzemska ekonomika vytrvale roste jiz od roku 2013. Meziro¢ni rlist HDP podpofila zejména
domaci poptavka, ktera se zvySila pfedevSim v souvislosti s rostoucimi investi€nimi vydaji. Také v
roce 2019 by méla byt nejvyznamnéj$im rlstovym faktorem spotfeba domacnosti, ktera bude
odrazet stale silnou mzdovou dynamiku pfi extrémné nizké mife nezaméstnanosti i razantni
zvy$eni dlchodu. Zaroven se ale zpomaluje rlst svétového obchodu, coz je z€asti zplsobeno
rostoucim napétim v globalnich obchodnich vztazich. Cyklické oziveni ve vyspélych ekonomikach
je nyni za svym vrcholem a narGstajici politicka rizika mohou ve stfednédobém horizontu dale
narusit hospodarsky rist a jeho udrzitelnost.

> Komentar k hospodarskym vysledkiim

V roce 2018 spole€nost Credendo — Short-Term EU Risks dale rozvijela své obchodni aktivity v
regionu a svym klientdm pojistila transakce v celkové hodnoté pfesahujici 326 miliard K&. Obrat
spoleCnosti se v porovnani s pfedchozim rokem snizil o necelych 8%. Loss ratio na zakladé
konsolidovaného vysledku vSech pobocek spolec¢nosti Credendo — Short-Term EU Risks dosahlo
80%. | pfes peclivé fizeni provoznich nakladl je ve finanénim roce 2018 celkovym vysledkem
ztrata.

> ZvysSeni zakladniho kapitalu

Vroce 2018 doSlo k navySeni zakladniho kapitalu spoleénosti o 315 miliond Ké&. Hodnota
zakladniho kapitalu po navyseni ¢ini 515 miliont K&. ZvySena droven kapitalu umozni spole¢nosti
ukotveni mezi vyznamnymi hrac¢i na trhu s tvérovym pojisténim nejen na novych trzich zapadni
Evropy, ale zaroven pfispéje i k upevnéni pozice na domacich trzich ve stfedni a vychodni Evropé,
umozni rozsifit portfolio sluzeb klientl spole¢nosti, diversifikovat pojistné riziko napfi¢ regiony a
vyznamné posilit svoji solventnosti stabilitu.

> IT a komunikaéni technologie

Spole€nost Credendo — Short-Term EU Risks pokraCovala i vroce 2018 v dalSim vyvoji a
zlepSovani komunikacnich technologii potfebnych pro spravu pojisténi. Skupina Credendo zaroven
pokraguje ve vyvoji jednotné obchodni platformy, na jejimz zakladé bude poskytovat SirSi portfolio
svych produktd pfedevS§im Evropskym klientim a podporou kreditnich rizik umozni svym
zakaznikdm jejich dalsi rozvoj.
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Uvérové pojisténi

> Komplexni uvérové pojisténi CREDIRECT

o IS SRS e R ) pokryva takika vSechny potfeby vétSich

pohledévek. At' uz obchodujete doma ci i mensich firem a zahrnuje kryti jak komerénich
v zahranic¢i, vZdy najdeme reseni tak i politickych rizik.

maximalné prizplisobené vasim

potiebam.“ > Pojisténi CREDI+ predstavuje dodate¢nou

pojistnou kapacitu, ktera zajisti kryti rizikovéjSich
obchodnich transakci. Je dostupné pIné online.

Hrubé predepsané pojistné a objem pojisténych transakci

> Objem hrubého predepsaného pojistného meziroéné klesl o 0,3 % na 439,3 miliont K& predevsim
v dUsledku opatfeni zvySujicim ziskovost produktd nabizenych na Polském trhu. NejvyS$Si narUst
hrubého predepsaného pojistného o 14 % zaznamenala pobocka na Slovensku, nasledovala
Ceska republika se dvé&ma procenty. V dusledku pfijatych krokli se objem predepsaného
pojistného v Polsku sniZil o necelych 10 %.

> Objem pojisténych transakci meziroéné vzrostl v Ceské republice o 9,3 %, na Slovensku o
17,3 % a v Polsku poklesl o 3%. Celkovy objem pojisténych transakci na konsolidovaném zakladé
se v porovnani s pfedchozim rokem zvysil o 7,8 %, a to na 326,4 miliard K¢.

Objem pojisténych transakci 2014 - 2018

(v milionech K¢)

350000 1 326 400
302 562

300000 -

250000 1 222 714

196 686

200 000 -~ 178 321

150 000 -~

100 000 -~

50000 -

2014 2015 2016 2017 2018
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Pojisténi zaruk

> Credendo nabizi pojisténi zaruk jako

,» Potfebujete presvédcit vase plnohodnotnou alternativu k neplatebnim
obchodni partnery o své bankovnim zarukam. Jeho podstatou je pojisténi
divéryhodnosti, ale vase slovo vidy rizika nesplnéni smluvnich zavazk( vyplyvajicich
nestaci? Najdeme pro vds z uzavienych smluv o dilo, resp. obdobnych

obchodnich smluv, jejichz pfedmétem je provedeni
praci, dodavka zbozi nebo poskytnuti sluzeb.
Produkt klientim zejména z oblasti strojirenského

nejvhodnéjsi Feseni a pomizZeme vam
vsude tam, kde je predloZeni zaruky

nezbytnou soucasti obchodniho a stavebniho primyslu usnadriuje pfistup
procesu.*“ k zakazkam, u nichz je podminkou poskytnuti
zaruky.

> Pocet vydanych zaru&nich pojistek, mezi nimiz pfevazovaly bid bondy, se v roce 2018 zvysil o
55 %.

> Stav rozdéleni portfolia zaru€nich pojistek bylo k 31. prosinci 2018 nasledujici:

Rozdéleni portfolia zarucnich pojistek
(€eska republika, Polsko a Slovensko)

B Retention
16% B Bid
22%

B Warranty
10%

Advance payment
5%

B Performance
47%
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
Upisovani rizika - underwriting

»Underwriting slouzi k ohodnoceni bonity konkrétniho odbératele, na jehoz zakladé je vydano
rozhodnuti o uvérovém limitu. Dobré ohodnoceni rizika je stale alfou a omegou cinnosti
pojistovny.“

> Vroce 2018 se rizikova angazovanost, tj. soucet platnych uvérovych limitl, oproti pfedchozimu
roku zvysila o 1,3 %, kdy na konci roku dosahla hodnoty 115,2 miliard K¢&.

Rizikova angazovanost
(v milionech K¢)

140 000 -~

120000 - 113 642 115154
107 556

100000 - 80 841
80000 | 76399
60000 -

40000 -~

20000 -

2014 2015 2016 2017 2018
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Geografické rozlozeni rizikové angazovanosti

> Geografické rozlozeni rizikové angazovanosti zlstalo v roce 2018 beze zmén. Podil top 5 zemi
tvofil celkem 75 %, z toho 66 % tvofily doméaci trhy (Ceska republika, Polsko, Slovensko). Podil
rizikové angazovanosti v Ceské republice stoupl o dvé& procenta, na Urovef 35 %. Naopak rizikova
angazovanost v Polsku v roce 2018 klesla z 25 % na 22 % v meziro€nim srovnani.

Geografické rozloZeni rizikové angazovanosti 2018

Slovinsko Bulharsko
1% 1%

Spanélsko
1%

Nizozemi
1%

Velkd Britanie
1%

Francie

2%

Rakousko
2%

Rumunsko

3% Ceska republika

Madarsko 35%
3%

Italie

3%

Polsko

Némecko 22%

Slovensko
9%
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Reakcni doba

> Reakéni doba, tj. doba zpracovani zadosti o limit, se v pribéhu roku 2018 vyznamné zlepsSila. 82 %
zadosti o limit bylo schvaleno v ramci kategorie 0-2 dny, zatimco v roce 2017 byl tento podil 70%.

Struktura reakcni doby 2014-2018

120% -
100% - .
°
80% - 15% ,
24% W 5+ dni
60% -
° W 2-5 dni
40% - 82% 0o
0, HO- ny
20% - 56%
0% T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOST]

” ”

Likvidace skod a vymahani

,»V ramci pojisténi pohleddavek pomahame nasim klientum s vymahanim pohledavek po celém
svété, a to s vyuZitim sité provérenych inkasnich a pravnich kancelari plisobicich v tuzemsku
i v zahrani¢i. Mame zkuSenosti s vymahani pohledavek ve vice nez 100 zemich svéta.”

Objem hlaSenych pojistnych udalosti se vroce 2018 pohyboval na podobné urovni jako v roce

2017. V porovnani s pfedchozim rokem se vSak snizila frekvence pojistnych udalosti o 14 % a to

predevsim diky klesajici frekvenci pojistnych udalosti v Polsku.
udalosti naopak 0 11 % zvysila.

objem klesl 0 10 %.

Hodnota hrozicich pojistnych udalosti
podle zemé dluznika - 2018

Velkd Britanie ,
2% Ostatni

) 13%
Madarsko Coska i
o, €SKa repunlika

3% 27%
B Turecko
5%

Rumunsko
5%

Polsko
36%

Zatimco &etnost pojistnych udalosti v Polsku klesla 0 21%, v Ceské republice se &etnost pojistnych

Na Slovensku se Cetnost pojistnych udalosti oproti lofiskému roku témér nezménila, ale jejich
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CREDENDO

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Vyplacené pojistné plnéni

Objem vyplacenych pojistnych pInéni se v porovnani s pfedchozim rokem celkové zvysil o 7,5 %.

350

300

250

200

150

100

50

Vyvoj vyplacenych pojistnych plnéni za poslednich 5 let

289

2014

238

2015

(v milionech K¢)

2016

320

2017

344

2018
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CREDENDO

PREDPOKLADANY VYVOJ CINNOSTI

Predpokladany vyvoj €innosti v roce 2019

Credendo — Short-Term EU Risks bude i nadale pokracovat v rozvoji produktd a aktivit podporujicich
podnikani jejich klientd. Svym teritorialnim zaméfenim spoleCnost zlstane pevné ukotvena ve
stavajicim regionu Ceské republiky, Polska a Slovenska. Zarover bude pokragovat v rozvoji aktivit
sméfujicich k dalSi expansi kratkodobého Uvérového pojisténi v ramci zemi zapadni Evropy.

Spole¢nost bude nadale klast diraz na rozvoj svych zaméstnancl s cilem poskytovat perfektni sluzby
svym zakaznikim. V ramci rozvoje digitalnich technologii bude cilem spole¢nosti dodavat takova
klientska feSeni, ktera podporou fizeni rizik na strané klientd budou rozvijet vzajemné obchodni

vztahy.
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CREDENDO

OSTATNI AKTIVITY SPOLECNOSTI
Vyzkum, vyvoj a ochrana zivotniho prostredi

V roce 2018 Credendo — Short-Term EU Risks nevyvijelo zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
a ochrany zivotniho prostredi.

Pracovnépravni vztahy — lidské zdroje

Primérny pocet zaméstnanct Credendo — Short-Term EU Risks v roce 2018 byl 88, z toho 10 ¢len(
vedeni spolegnosti. Udaje zahrnuji i zaméstnance slovenské a polské pobocky. Spoleénost si udrzuje
8tihlou liniovou organizaéni strukturu. Hlavnimi provoznimi Gtvary jsou obchodni, underwriting,
likvidace Skod a vymahani pohledavek, pravni, finance a IT.

Pracovnépravnim vztahidm a rozvoji lidskych zdroji byla i v roce 2018 v Credendo — Short-Term EU
Risks vénovana velkd pozornost. Dlraz byl kladen pfedevSim na dalsi vzdélavani a kvalifikaci
zaméstnancl, at uz formou jednorazovych Skoleni nebo podporou pfi zvySovani kvalifikace
zaméstnancl formou vysokoskolského studia a intenzivni jazykové vyuky. Nemalou ulohu
v pracovnépravnich vztazich ma i kolektivni vyjednavani s odborovou organizaci, zejména
o podminkach prace zaméstnancl a jejich pravech. Vysledkem téchto vyjednavani je uzavfeni
kolektivni smlouvy s odborovou organizaci, na zakladé které jsou zaméstnancum zarucena jejich
prava a naroky vyplyvajici z pracovniho poméru v Credendo — Short-Term EU Risks.

Organizacni slozky podniku v zahranic€i

Pobocka na Slovensku
Od 6. prosince 2012 je zaregistrovana pobocka na Slovensku. Dle slovenského prava se jedna
0 ,Podnik zahrani¢nej osoby (organizacna zlozka podniku zahrani¢nej osoby)“.

Pobocka v Polsku
Pobocka ve VarSaveé byla oteviena 5. ledna 2015.

Compliance

V roce 2018 pokracoval v ¢innosti compliance officer, ktery se vyznamné podili na kvalité prace
spole¢nosti a jeho ukolem je dohled nad souladem vSech oblasti Cinnosti spoleCnosti s pfisluSnou
legislativou a etickymi zasadami spoleCnosti. Zaroven dohlizi na to, aby €innost spole¢nosti probihala
v souladu s principy skupiny Credendo. V roce 2018 nemusel feSit zadné zasadni stiznosti &i
problémy, které by se tykaly provozu spole¢nosti.
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CREDENDO

VYVOJ ZAKLADNIHO KAPITALU

VysSe upsaného zakladniho kapitalu: 515 miliont K&

Zmeény v zakladnim kapitalu

V ¢&ervenci 2018 rozhodl jediny akcionaf spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks uvérova
pojistovna, a.s. o zvy3eni zakladniho kapitalu spoleCnosti penézitym vkladem o Castku ve vysi
315 000 000,- K&, na celkovou &astku 515 000 000,- KE.

K 6. 8. 2018 bylo splaceno 462 500 000,- K&, pficemz zbyla ¢ast zvySené ¢asti kapitalu bude splacena
do 1 roku.

Zvyseni zakladniho kapitalu bylo provedeno upsanim 315 kusl novych kmenovych akcii znéjicich na
jméno, o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 000 000,- K&. VSechny splacené akcie byly vydany v
zaknihované podobé, pfi¢emz akcie odpovidajici nesplacené €asti zvySeni zakladniho kapitalu budou
vydany po jejich splaceni. VSechny akcie byly upsany jedinym akcionafem. S nové upsanymi akciemi
nebudou spojena Zadna zvlastni prava a budou s nimi spojena stejna prava jako s akciemi jiz
vydanymi. Stavajici akcie, jejich druh, forma, podoba a pocet zUstavaji nezménény.

Nabyti viastnich akcii

Credendo — Short-Term EU Risks nenabyla Zadné vlastni akcie.
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CREDENDO

ZPRAVA O VZTAZICH

Zprava o vztazich

mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale ,,propojené osoby*)

za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018

podle ustanoveni § 82 zakona €. 90/2012 Sb, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich)

A. Identifika¢ni udaje spoleénosti:

Obchodni firma: Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
(dale jen Credendo STE)

Sidlo spoleénosti: Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00

Identifikacni €islo: 272 45 322

Danové identifikaéni €islo: CZ 272 45 322

Zapis v obchodnim rejstriku: zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B, vlozka 9958

Zakladni kapital: 515 000 000,- K&
splaceno: 462 500 000,- K&

Druh akcii: kmenové

Forma akcii: na jméno v zaknihované podobé

Identifikacni ¢islo

cennych papirti (ISIN): CZ 0008039641
Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000 000,- K&
Pocet hlasli spojenych s akcii: jeden hlas

Predmét podnikani:
> pojiStovaci €innost v rozsahu odvétvi €. 13, &. 14 a &. 15 neZivotnich pojisténi dle pfFilohy &. 1 &ast
B zakona €. 277/2009 Sb., o pojiStovnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,zakon o
pojistovnictvi®)
> Cinnosti souvisejici s pojistovaci &innosti dle zakona o pojistovnictvi a v rozsahu daném
pFisluSnym povolenim:
— zprostfedkovatelska ¢innost provadéna v souvislosti s pojistovaci Cinnosti,
— poradenska ¢innost souvisejici s pojistovaci ¢innosti,
— S8etfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na
zakladé smlouvy s pojistovnou.
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B. Popis vztahu mezi propojenymi osobami:

1. Struktura vztah mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Jedinou ovladajici osobou je spole€nost Delcredere | Ducroire (dale jen Credendo ECA) drzici 100 %
akcii ovladané osoby. Tato spole¢nost je soucasné jedinou ovladajici spolecnosti (vlastnici 100 %
akcii) puvodni ovladajici osoby Credendo — Short-Term NON-EU risks (dale jen Credendo STN).

2. Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(

Ulohou ovladané osoby je poskytovat Uvérové pojisténi na evropském trhu a poskytnuti tak moZnosti
ovladajici osobé a dalSim ovladanym osobam se na tomto trhu prostfednictvim ovladané osoby
etablovat a vzajemné spolupracovat.

3. Zpusob a prostiedky ovladani

Prostfedkem ovladani je vlastnictvi 100% podilu ovladajici osoby na ovladané osobé. Ovladajici
osoba tak svUj vliv vykonava prostfednictvim rozhodnuti jediného akcionafe pfi plsobnosti valné

hromady.

4. Prehled jednani u€inénych na popud nebo v zajmu ovladajici osoby, pokud se takovéto
jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby

V ucetnim obdobi 2018 nebyla zadna takova jednani ucinéna.
5. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

Credendo STE — Credendo STN — Credendo ECA - Outsourcing agreement —trojstranna smlouva
uzaviena v roce 2013

Credendo STE — Credendo ECA - Service Level Agreement— smlouva uzaviena 2016

Credendo STE — Credendo STN — Service Level Agreement — smlouva uzaviena 2017

Credendo STE — Credendo ECA — Share Subscription Agreement — smlouva uzaviena 2018
Credendo STE - Credendo ECA — Contribution Agreement — smlouva uzaviena 2018

Credendo STE, pobocka Polsko — Credendo XS, pobocka Polsko — podnajem kancelafskych prostor —
smlouva uzaviena 2018

6. Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osobé nevznikla v dlsledku jeji role ve struktufe propojenych osob Zzadna djma.

7. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahu s propojenymi osobami

Pfedstavenstvo hodnoti Ulohu Credendo STE ve struktufe propojenych osob jako vyhodné. Vyhodnou
je vzajemna vyména zkuSenosti v oblasti uvérového pojisténi a vyména informaci o trhu avérového
pojisténi. Dalsi vyhodou je i spoluprace v oblasti risk underwritingu na zakladé vyse uvedené smlouvy

Outsourcing agreement a SLA. Spoluprace na zakladé téchto smluv je jednoznaéné vyhodna, protoze
zde dochazi k vyuZiti viastnich zkuSenosti na lokalnich trzich. Za vyhodu je rovnéZ povazovana
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spoluprace v obchodni oblasti, zejména pfi vyvoji novych produktl. Pfedstavenstvo konstatuje, e mu
neni znama zadna nevyhoda, vyplyvajici ze vztahu s propojenymi osobami.

Prohlaseni predstavenstva spoleénosti:

Predstavenstvo spole¢nosti Credendo STE prohlasuje, ze spoleénost Credendo STE neuzaviela v
poslednim Gcetnim obdobi s Zadnou z ovladajicich nebo propojenych osob Zadné dalsi smlouvy,
vyjma smluv zminénych v této Zpravé, a veSkeré vztahy byly uskute¢nény v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy. Pfedstavenstvo dale prohlasuje, Zze v poslednim U&etnim obdobi 2adna z
ovladajicich osob nevyuZila svého vlivu, aby prosadila pfijeti opatieni nebo uzavieni takové smlouvy,
z nichz mize Credendo STE vzniknout majetkova Gjma.

Predstavenstvo Credendo STE prohlaSuje, Ze Udaje uvedené ve zpravé jsou pravdivé a jsou v ni
uvedeny vSechny zjistitelné Gidaje o propojenych osobach.

V Praze,dne 19. 3. 2019

A

Infg. Martin Hrnéirik
¢len predstavenstva

“@443_@@ s
Ing\Jan Kovaci¢

Clen predstavenstva
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SKUTEGNOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu vydani uéetni zavérky nedoslo k zadnym dalSim udalostem s vyznamnym vlivem na ucetni
zaveérku k 31. prosinci 2018, které by mély byt v této vyro¢ni zpravé uvedeny.
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Zprava nezavislého auditora

Akcionari spolecnosti Credendo - Short-Term EU Risks tivérova pojisfovna, a.s.
Zprava o auditu Géetni zavérky

Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru pfilozena téetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Credendo - Short-
Term EU Risks tivérova pojistovna, a.s., se sidlem Na Pankraci 1683/127, Praha 4 (,Spoleénost®)

k 31. prosinci 2018 a jeji finanéni vikonnosti za rok konéici 31. prosince 2018 v souladu s deskymi ietnimi
piedpisy.

Predmét auditu

Utetni z4vérka Spole¢nosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2018,

s vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2018,

e vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2018,

»  piilohy Géetni zavérky, ktera obsahuje podstatné aéetni metody a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro viyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, na¥izenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014 (,natizeni EU) a auditorskymi standardy Komory auditorii Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni
standardy auditu (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage odpovédnost
stanoven4 témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit idetni zavérky.
Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromézdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadteni
naseho viroku.

Nezdvislost

V souladu se zékonem o auditorech, s nafizenim EU a s Etickym kodexem pro auditory a iéetn{ znalce, vydanym
Radou pro mezinarodni etické standardy Géetnich (IESBA) a piijatym Komorou auditort Ceské republiky,

jsme na Spole¢nosti nezavisli, neposkytli jsme Z4dné nepfipustné neauditorské sluzby a splnili jsme i daléf etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 0o Praha 4, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénost! u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021,



Akcionar spole¢nosti Credendo - Short-Term EU Risks tivérova pojistovna, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Piistup k auditu

Prehled

Hladina viznamnosti

Celkova hladina viznamnosti pfedstavuje 3 % hrubého pfedepsaného
pojistného Spole¢nosti a byla stanovena ve vy3i 13 milion#t Ké.

Hladina

vyznamnosi

Rozsah auditu

Rozsah naseho statutirniho auditu v Ceské republice jsme stanovili pro
Spole¢nost jako celek.

Rozsah
auditu

Hlavni zaleZitosti auditu
e Ocefiovani technickych rezerv.

Hlavni
zdleZitosti
auditu

Pfi planovani auditu jsme si stanovili hladinu vjznamnosti a vyhodnotili rizika vjskytu viznamné nespravnosti
v i¢etni zdvérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo sviij isudek, nap¥. v p¥ipads
vyznamnych Géetnich odhadi, které zahrnuji stanoveni pfedpokladé a posouzeni budoucich skute¢nosti,

které jsou z podstaty nejisté. Zamé¥ili jsme se také na rizika obch4zeni vnitinich kontrol vedenim, a to véetné
vyhodnoceni toho, zda nebyla zjiténa pfedpojatost, jeZ by vytvatela riziko viskytu v§znamné nespravnosti

z diivodu podvodu.

Hladina vyznamnosli

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouZitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovén tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou.
Nespréavnosti jsou povaZovany za vyznamné, pokud lze re4lné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé tiéetni zavérky na jejich zaklad& piijmou.

Na zakladé naseho odborného tisudku jsme stanovili uréité kvantitativni hladiny viznamnosti, véetné celkové
hladiny vyznamnosti vztahujicich se k i¢etni zavérce (viz tabulku niZe). Na jejich zakladé jsme, spoleén

s kvalitativnim posouzenim, uréili rozsah nadeho auditu, véetné povahy, natasovani a rozsahu auditnich postupt,
a vyhodnotili dopad zji$ténych nespravnosti individualné i v souhrnu na iéetni zavérku,

Celkova hladina v§znamnosti 13 miliont Ké

Jak byla stanovena Hladina v§znamnosti pro Spoletnost pfedstavuje 3 % hrubého
predepsaného pojistného Spoleénosti.

Zdivodnéni pouzitého zdkladu  Hrubé pfedepsané pojistné bylo vybrano jako zéklad pro stanoveni

pro stanoveni v§znamnosti vyznamnosti, nebot pfedstavuje standard m#feni vykonnosti v oblasti
pojistovnictvi, a je také kli¢ovym ukazatelem pro vedeni Spoleénosti.
Vykonnost pojistoven na trhu je méfena na zakladé vimosi a hrubé
piedepsané pojistné je rovnéz jednim z hlavnich indikétorfi sledovanych
externimi uZivateli aéetni zdvérky.



e

pwc
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Zprava nezavislého auditora

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zleZitosti auditu jsou zileZitosti, které byly podle naSeho odborného asudku pfi auditu téetni zavérky
za b&Zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu téetnf zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto iéetni zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zaleZitost auditu

Ocenovani technickych rezerv

Ocefiovéani technickych rezerv je pfedmétem
vysokého stupné odhadu s ohledem na typ
poskytovangch pojistnych produktii a faktory
uzité v oceflovacich metodéch i konkrétnich
modelech.

Ocenéni vyZaduje pouZiti pojistné-
matematickych modeli a stanoveni aktudlnich
ekonomickyjch i neekonomickych predpokladi,
které mohou byt ovlivnény budoucimi
ekonomickymi i politickjmi podminkami

a regulaci pojistného trhu.

Predpoklady vyuzité pfi ocenéni zdvazki

z neZivotnich pojistnych smluv primarné
souvisi s upsanym novym obchodem, objemem
pojistného, nastalym Skodnim vijvojem,

déle s realizovanymi néklady na zpracovani
pojistnych udélosti a ostatnimi pfedpoklady
pouZzité Spole¢nosti pfi testovani
postaditelnosti rezerv i pojistného.

Udetni postupy uité vedenim v oblasti
ocefiovani technickych rezerv jsou zvefejnény
v poznamee 2.6 a souvisejici dalsi vysvétlujici
informace v poznamce 9 ptilohy téetni
zavérky.

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Jak audit pracoval s hlavni zileZitosti auditu

Do nas8ich auditnich postupli zamétenjch na ovéfeni modelit
a uZitych predpokladi jsme zapojili interni specialisty z oblasti
pojistné matematiky. Seznamili jsme se s metodikou
Spoleénosti a jejimi postupy k identifikaci kli¢ovych
predpokladii na zakladé triné pozorovatelnych tidaji i vlastni
zkusenosti.

Specificky jsme se zamé¥ili na kontrolu a pfepodet
postacitelnosti rezervy na nezaslouZené pojistné za tidelem
kontroly modelu pouZitého pfi testu postaditelnosti pojistného.

V oblasti kodnich rezerv jsme se zaméfili na kontrolu vipoétu
pfiméfenosti a pfepoétu odhadu rezervy na £kody nastalé a
nenahlaSené. V ramci auditovich postupi jsme také ovéfili na
vybraném vzorku rezervu na nahlagené a nezlikvidované skody.
Soudasti ovéfeni kodnich rezerv je také posouzeni odhadu
¢asti rezervy, kterou Spole¢nost odhaduje jako v budoucnu
vymoZitelnou formou regresnich néhrad.

Provedli jsme ovéfeni, analyzy a historické posouzeni
postatitelnosti rezervy pojistnych udalosti. V ramei testii vécné
spravnosti jsme se zaméfili i na kontrolu pfipsanych bonusi,
resp. malusi, a také vipodtu rezervy na bonusy a slevy.

Diskutovali jsme zmény v upisovaci politice existujicich i
novych produktii, a také souvisejici pojistné-matematické
metody uzité pfi ocenéni technickych rezerv.

V ramei auditnich postupli jsme se na bézi diskusi s vedenim a
drZiteli klicovych funkei a inspekee zapisii z jednani vedeni a
komunikace se zastupci regulatora informovali o souladu
Spoleénosti s regulatornimi poZadavky, véetn& pozadavkd na
solventnost.

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostateéné informace, které nAm umozni vyjadiit virok k tidetni
zavérce jako celku. Vzali jsme v tivahu tiéetni procesy a kontroly Spole¢nosti a specifika odvétvi, ve kterém

Spole¢nost podnika.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo tcetni zvérku a nagi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

N&3 virok k ietni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak soudésti nagich povinnosti
souvisejicich s auditem téetni zavérky seznameni se s ostatnimi finanénimi i nefinanénimi informacemi

a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve viznamném nesouladu s fi¢etni zavérkou & s nagimi znalostmi

o Spolecnosti ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovény v souladu s pfislugnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpisi
na formélni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda piipadné
nedodrzeni uvedenych poZzadavki by bylo zpiisobilé ovlivnit Gisudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.
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Na zdkladé provedenych postupii, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

¢ ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v iiéetni zdvérce, jsou ve viech
viznamnych ohledech v souladu s Gidetni zdvérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

v

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatki a povédomi o Spoleénosti, k nim# jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji viznamné vécné nespravnosti. V rdmei uvedenych postupi jsme
v obdrZengch ostatnich informacich Z4dné viznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za tiéetni zavérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zdvérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Eeskymi iéetnimi pfedpisy, a za takovy vnitinf kontroln{ systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni tidetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Gicetni zavérky je pfedstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spoleénost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gdetni zdvérky zaleZitosti tykajici se

jejiho nepFetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni tifetni zévérky, s vyjimkou
ptipadi, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji éinnosti, resp. kdy nema jinou reélnou
moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem téetniho vikaznictvi odpovida dozoréi rada Spoleénosti.
Odpovédnost auditora za audit tiéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze icetni zdvérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na% vyrok. Pfiméfen4 mira jistoty je velk
mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech piipadech
v ¢etni zdvérce odhali pfipadnou existujici viznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodii nebo chyb a povazuji se za viznamné, pokud Ize reilné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kteri uZivatelé iéetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nadi povinnosti uplattiovat béhem celého auditu
odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika v§znamné nespravnosti iéetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit virok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niZ doslo v diisledku podvodu, je vét&i neZ riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zptisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou bjt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchézeni vnitinich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnimi kontrolnimi systémy Spoleénosti relevantnimi pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na iéinnost jejich vnitinich kontrolnich systémf.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych tidetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tidetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze tidetn{ zavérky.

¢  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni iidetni zavérky pfedstavenstvem,
ato, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje viyznamna nejistota vypljvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti trvat neptetrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vjznamni nejistota existuje, je na§i povinnosti upozornit v na#f zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany virok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepfetrzité vychazeji z ditkaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah fi¢etni zavérky, véetné piiloh, a dile to, zda Gletn{ zdvérka
zobrazuje podkladové transakee a udalosti zpiisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnost{ je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o viznamnych zjidténich, kter4 jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnich kontrolnich systémech.
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Akcionar spoleénosti Credendo - Short-Term EU Risks tivérova pojistovna, a.s.
Zpréva nezavislého auditora

Na#i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoré radu mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovéni
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pritb&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnyjch nedostatkii
ve vnitifnich kontrolnich systémech.

Nasi povinnostf je rovnéZ poskytnout dozor¢i radé prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické poZadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ji o ve§kerych vztazich a dalsich zéleZitostech, u nich? se lze redlné domnivat,
Zze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Daéle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali dozoréi radu, ty, které jsou z
hlediska auditu detnf zavérky za bézny rok nejvyznamnéji, a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu,

a tyto zaleZitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zve¥ejnéni takové
zélezitosti nebo pokud ve zcela vyjimeéném piipadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé
informovat, protoze lze realné ofekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pFevazi nad pfinosem z hlediska
vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizen{ EU uvaddime nasledujici informace vyZadované nad rimec Mezinarodnich
standardd auditu:

Soulad vijroku s dodateénou zprdvou dozordi radé

Potvrzujeme, Ze nas vjrok auditora je v souladu s dodateénou zpravou pro dozoréi radu Spoleénosti, kterou jsme
vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni EU.

Uréeni auditora a délka provadént auditu

2w

Auditorem Spole¢nosti pro roky 2017, 2018 a 2019 nés dne 8. za¥i 2017 jmenoval jediny akcionat Spole¢nosti
v plisobnosti valné hromady. Auditorem Spoleénosti jsme nepfetrzité 13 let.

Poskytnuté neauditorské sluzby
Spoleénosti jsme kromeé povinného auditu neposkytli Zadné dalsi sluzby.

Sit PwC neposkytla Spoleénosti zakiazané sluzby uvedené v ¢lanku 5 nafizeni EU.

DS, + 10

19. bfezna 2019

P‘ac&m MM

zastoupena
Mol Kol
Marek Richter

statutarni auditor, evidenéni &. 1800
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Credendo - Short-term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00

Identifikacni Cislo: 272 45 322

Pfedmét podnikani: pojistovnictvi

Rozvahovy den: 31. prosince 2018

Datum sestaveni u€etni zavérky: 19. bfezna 2019

Rozvaha
k 31. prosinci 2018

31. prosince 2018 31. prosince 2017

(tis. K¢&) Hruba vyse Uprava Cista vyse Cista vyse
AKTIVA
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 8 52 500 0 52 500 0
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 18 927 -18 326 601 1032
C. Investice 4 506 212 0 506 212 418 313
M o B CET ] CEEh O 500 346 0 500 346 362373
realnou hodnotou
6. Depozita u finan¢nich instituci 5 866 0 5 866 55 940
E. Dluznici 6 205 286 -10 000 195 286 157 838
L Po_hled'é_vky z operaci pfimého pojisténi - 35 993 -8 600 27393 29 261
pojistnici
II. Pohledavky z operaci zajisténi, 14 157 617 0 157 617 121 026
Il Ostatni pohledavky, z toho: 11 676 -1 400 10 276 7551
- odloZzena danova pohledavka 16 1521 0 1521 1521
F. Ostatni aktiva 279 727 -21 752 257 975 97 034
l. Dlouhodoby hmotny majetek 5 29 945 -21 752 8 193 4 515
I Hotovost na l](:techvu finanénich instituci a 249 782 0 249 782 92 519
hotovost v pokladné
G. Prechodné ucty aktiv 7 119 385 0 119 385 113 222
1. Ostatni prechodné ucty aktiv, z toho: 119 385 0 119 385 113 222
- dohadné polozky aktivni 110 630 0 110 630 106 133
AKTIVA CELKEM 1182 037 -50 078 1131 959 787 439
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(tis. KE) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
PASIVA
A. Vlastni kapital 8 592 962 304 828
I. Z&akladni kapital 515 000 200 000
II. Emisni azio 303 143 303 143
V. Ostatni kapitalové fondy -2 928 1219
V. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 40 000 40 000
VI. Neuhrazena ztrata minulych u€etnich obdobi -237 807 -218 370
VII. Ztrata bézného ucetniho obdobi -24 446 -21 164
( Technickeé rezervy 9 147 729 152 364
1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 14 812 17 389
a) hruba vyse 47 150 49 592
b) hodnota zajisténi (-) 14 -32 338 -32 203
3. E;fset:;ir?iggljés;:a plnéni nevyfizenych 130 890 127 155
a) hruba vyse 847 594 786 244
b) hodnota zajisténi (-) 14 -716 704 -659 089
4. Rezerva na bonusy a slevy: 2 027 7 820
a) hruba vyse 5792 19 550
b) hodnota zajisténi (-) 14 -3 765 -11 730
E Rezervy 10 1594 1630
g Ostatni rezervy 1594 1630
F. Depozita pfi pasivnim zajisténi 14 100 406 123 113
G Véritelé 11 168 963 107 194
l. Zavazky z operaci pfimého pojisténi 3048 2 849
1. Zavazky z operaci zajisténi 14 157 614 92 222
V. Ostatni zavazky, z toho: 8 301 12 123
-zgflavvaoztgh(ci)apﬁgj\i/;’é f]elz socialniho zabezpeceni a 3233 3309
H. Prechodné uéty pasiv 12 120 305 98 310
l. Vydaje pfistich obdobi a vynosy pfistich obdobi 29 289 14 539
1. Ostatni prechodné Uéty pasiv 91 016 83771
PASIVA CELKEM 1131959 787 439
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Vykaz zisku a ztraty

vrsr _r

za rok kongéici 31. prosince 2018

2018 2017

(tis. K¢) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek

TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU
POJISTENI

1. Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi:
a) predepsané hrubé pojistné 13 439 268 440 451
b) pojistné postoupené zajistovatelim (-) 14 -300 054 -289 909
Mezisoucet 139 214 150 542

c) zména stavu hrubé vySe rezervy na
nezaslouzené pojistné (+/-)

d) zména stavu rezervy na nezaslouzené
pojistné, podil zajistovatell (+/-)

Mezisoucet 2578 803

2442 817

136 -14

Vysledek 141 792 151 345
3. Ostatni technické vynosy, oé&i$téné od
zajisténi
4. Naklady na pojistna pInéni, oc¢isténé od
zajisténi:

40 354 43 154

a) naklady na pojistna pInéni:

aa) hruba vyse 13 287 328 258 455

ab) podil zajistovatell (-) 14  -182529 -155 063

Mezisoucet 104 799 103 392
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):

ba) hruba vyse 61 351 -77 409

bb) podil zajiStovatel (-) -57 615 91 704

Mezisoucet 3736 14 295

Vysledek 108 535 117 687

5. Zména stavu ostatnich technickych rezerv,
ocisténé od zajisténi (+/-)

-5793 4 693

6. Bonusy a slevy, oc¢isténé od zajisténi 8 951 4183

7. Cista vyse provoznich nakladu:
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 15 67101 70376
b) spravni rezie 15 111789 112 630

c) provize od zajistitelt a podily na ziscich (-) 14 -86 064 -100 844

Vysledek 92 826 82 162

8. Ostatni technické naklady, o¢isténé od
zajisténi
_ Vysledek Technického uctu k nezivotnimu

594 248

pojisténi
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2018 2017

Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna  Mezisoucet Vysledek

M. NETECHNICKY UCET

Vysledek Technického uctu -22 967 -14 474
k nezivotnimu pojisténi

3. Vynosy z investic:

3191 1123

SO 1123

b) vynosy z ostatnich investic
Mezisoucet
1785 856
61 965 0
63 750 856

c) zmény hodnoty investic
d) vynosy z realizace investic

Mezisoucet

Vysledek 66 941 1979

5. Naklady na investice:

a) naklady na spravu investic, 233 70
véetné Urokl

b) zmény hodnoty investic 1697 3520

c) naklady spojené s realizaci 61 690 0
investic

Vysledek 63 620 3590
7. Ostatni vynosy 13 858 13 709
8. Ostatni naklady 15 742 16 240

9. Dan z pfijma z bézné €innosti 16 149 0

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti

po zdanéni

15. Ostatni dané neuvedené v
predchazejicich polozkach

10. -21 679 -18 616

2767 2548

. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok kongcici 31. prosince

Zakladni Ostatni
(tis. K¢) -y Emisni azio Rezervni fond kapitalové Neuhrazena ztrata
kapital
fondy
Zustatek
200 000 303 143 40 000 1214 -218 370 325 987
k 1. lednu 2017
Cista ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 5 -21 164 -21 159
Zustatek
200 000 303 143 40 000 1219 -239 534 304 828
k 31. prosinci 2017
Zvyseni zakladniho kapitalu 315 000 0 0 0 0 315 000
Reklas_lfllu(ace Frzm’ho precenéni 0 0 0 1727 1797 0
dluhopist z minulych let
T[z'm’precenenl dluhopist 0 0 0 2 402 0 2 402
bézného roku
Cista ztrata za Ggetni obdobi 0 0 0 -18 -24 446 -24 464

Zustatek
515 000 303 143

k 31. prosinci 2018

-262 253

592 962

Vyrocni zprava 2018 | 30



CREDENDO

UCETNI ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018
Priloha ucéetni zavérky
1. VSeobecné informace

Credendo - Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s. (dfive KUPEG Uvérova pojistovna, a.s.,
dale jen ,Spolec¢nost”) byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 24. ¢ervna 2005. Sidlo Spole¢nosti
je v Praze 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00. Spole¢nost je registrovana v obchodnim rejstiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 9958 pod identifikaénim Cislem 272 45 322.

Jedinym akcionafem Spole¢nosti s podilem 100% se stal Delcredere | Ducroire (dfive National
Delcrederdienst/Office National du Ducroire, dale Credendo — Export Credit Agency) dne 12. prosince
2016 nakupem mensinového podilu od spole¢nosti Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a. s.
(dale jen EGAP). Jediny akcionaf ma sidlo Rue Montoyerstraat 3, 1000 Brussels v Belgii a je vlastnén
Belgickym kralovstvim. Vroce 2015 byla vétSinovym akcionafem s 66% podilem spolecnost
Credendo-Short-Term Non-EU Risks (dfive Credimundi) a menSinovy podil 34 % drzel ve Spole€nosti
EGAP vlastnény Ceskou republikou. Spole¢nost Delcredere | Ducroire sestavuje konsolidovanou
ucetni zavérku, kterou lze ziskat v sidle spole€nosti Credendo - Short-Term EU Risks uvérova
pojistovna, a.s. v Praze 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00.

Pfedmétem c¢innosti Spoleénosti je pojistovaci ¢innost podle § 7 odst. 3 zakona €. 363/1999 Sb.,
o pojistovnictvi, ktery byl s G€innosti od 1. ledna 2010 nahrazen zakonem 277/2009 Sb., v rozsahu
pojistnych odvétvi 13, 14 a 15 nezivotnich pojisténi uvedenych v Casti B pfilohy €. 1 zminéného
zékona

Vy$e zminény zakon definuje tato pojistna odvétvi nasledovné:

> Qdvétvi 13 — vSeobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu jinou nez uvedenou v odvétvich 10 az
12.

> Qdvétvi 14 — pojisténi avéru.

> QOdvétvi 15 — pojisténi zaruky (kauce).

Povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti v rozsahu odvétvi 14 ziskala Spole¢nost od Ministerstva
financi dne 18. dubna 2005. Povoleni k rozsifeni pojistovacich €innosti o odvétvi 13 a 15 bylo udéleno
Ceskou néarodni bankou dne 10. prosince 2008. Pfedmét &innosti Spole¢nosti dale zahrnuje
nasledujici €innosti souvisejici s pojistovaci €innosti:

> zprostfedkovatelskou €innost provadénou v souvislosti s pojistovaci ¢innosti,

> poradenskou ¢innost souvisejici s pojiStovaci ¢innosti,

> Setfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

Jménem Spole€nosti jedna a Spole€nost zavazuje statutarni organ, kterym je pFedstavenstvo.
Za predstavenstvo jedna navenek jménem Spole€nosti a podepisuje pfedseda predstavenstva
samostatné nebo dva Clenové predstavenstva spoleéné. Podepisovani jménem Spolecnosti se déje
tak, Zze k obchodni firmé Spolec¢nosti pfipoji svij podpis ¢len nebo ¢lenové predstavenstva v souladu
s vySe uvedenym. Pfedseda pfedstavenstva muze zmocnit vybrané pracovniky Spolecnosti k jednani
a zastupovani Spole¢nosti ve specifickych pfipadech. Zmocnéni musi byt pisemné a ufedné ovérené.

Spole€nost se podle svého organiza¢niho fadu ¢leni na deset utvar(i: utvar generalniho feditele, Utvar

pravni, spravy pojistnych smluv, Gtvar IT, Utvar obchodni, utvar garanéniho pojisténi, finanéni, risk
underwritingu, spravy informaci a utvar likvidace.
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Dne 6. prosince 2012 Spole¢nost zalozila organizaéni slozku na Slovensku KUPEG, uvérova
pojistovna, a.s., pobocka poistovne z iného ¢&lenského $tatu, Pribinova 4, 811 09, Bratislava, ICO
47 243 953 zapsana v obchodnim rejstfiku okresniho soudu Bratislava |, oddil Po, viozka 2160/B.
Pobocka zahdjila svou aktivni obchodni €innost od 1. ledna 2013. Od 1. dubna 2015 sidli pobocka na
adrese Mostova 2, 811 02, Bratislava.

V prosinci 2014 pfijalo pfedstavenstvo Spole¢nosti rozhodnuti o zalozeni organizaéni slozky v Polsku.
Pobotka KUPEG uvérova pojistovna, a.s. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Pulawska 182, 02-
670, VarSava byla dne 5. ledna 2015 zapsana u Obvodniho soudu ve VarSavé pod Cislem KRS
0000535614.

V souvislosti se zménou jména spoleénosti doslo od ledna 2017 i ke zméné jmen pobocek:
Slovenska poboc¢ka: Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s., pobocka poistovne
z iného Clenského statu

Polska poboéka: Credendo — Short-Term EU Risks uvé&rova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat
w Polsce

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady zpracovani ucetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavovana na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan
pfecenénim finanéniho umisténi a technickych rezerv na realnou hodnotu (ve smyslu definice zakona
o pojistovnictvi). Ugetnictvi je vedeno v souladu se zakonem o Udetnictvi, vyhlagkou vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ugetnimi standardy pro pojistovny.

Castky v Ugetni zavérce av piiloze jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.

2.2. Investice

Spolecnost klasifikuje jako Investice:

> Investice do cennych papiry;
> Depozita u finanénich instituci.

2.2.1. Investice do cennych papiri - realizovatelné cenné papiry (kromé podila
v podnikatelskych seskupenich a dluhovych cennych papirti vydanych osobami
v podnikatelskych seskupenich)

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spole¢nosti do této kategorie nebo cenné
papiry, které nesplfuji definici jinych kategorii. Zahrnuji dluhové cenné papiry drzené pro ucely Fizeni
likvidity. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz
soucasti jsou pfimé transakéni naklady a nasledné se oceriuji redlnou hodnotou.

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana pfisludnou burzou cennych
papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirl se (po zohlednéni
danovych vlivll) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni
hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty ptivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech
zaUgtuji do vynos( nebo nékladl. Uroky a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirG jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty.
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2.2.2. Depozita u finanénich instituci

Depozita u finanénich instituci se k rozvahovému dni ocefiuji realnou hodnotou, ktera se za béznych
podminek pfiblizné rovna nabéhlé hodnoté. Zmény realné hodnoty depozit u finanénich instituci
se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

2.3. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jiny nez pozemky a stavby je prvotné ocenén pofizovaci
cenou, ktera zahrnuje naklady vynaloZzené na uvedeni majetku do souCasného stavu a mista,
snizenymi v pfipadé odpisovaného hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku o opravky.

Za drobny majetek je povazovan majetek s jednotkovou cenou niz§i nez 6 250 K& (do 2011 nizsi
nez 40 tis. K¢) a je odepsan do nakladl pfi spotfebé.

Jsou uplatfiovany tyto doby odepisovani v letech:

Dlouhodoby majetek Metoda Odpisova doba v letech
Software (rovhomeérné) 4-5
Vypocetni technika (rovnomérng, zrychlené) 3-5

Stroje, pfistroje (rovhomeérne, zrychleng) 3-6
Inventar (rovhomeérné) 4-5

Osobni automobily (rovnomérng, zrychlené) 5

V pfipadé, Ze zuUstatkova hodnota dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku presahuje
jeho odhadovanou uZzitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvofena opravna polozka.

Néklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku se uctuji pfimo
do nakladl. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 tis. KE
(60 tis. K& u nehmotného majetku) roéné je aktivovano.

2.4. Pohledavky

Pohledavky z neinkasovaného pojistného a ostatni pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté
snizené o opravnou polozku k pohledavkam po splatnosti.

Vynosy vzniklé z postoupeni pohledavek, které byly na Spole¢nost postoupeny v souvislosti se Skodni
udalosti, se ocefiuji trzni hodnotou a vykazuji se v Ostatnich vynosech v netechnickém uctu proti
Ostatnim pohledavkam.

Vymozené pohledavky z titulu prava na nahradu Skody se vykazuji jako snizeni Nakladu na pojistna
plnéni v rdmci technického UCtu nezivotniho pojisténi.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti jednoznaéné souvisejicich
s pojistovaci Cinnosti se vykazuje mezi ostatnimi technickymi naklady resp. vynosy. Tvorba resp.
rozpusténi téchto opravnych polozek ani odpis pohledavek neovliviiuji hrubé pfedepsané pojistné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti, které nesouviseji
jednoznacné s pojistovaci Cinnosti, se vykazuje mezi ostatnimi netechnickymi naklady resp. vynosy.
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2.5. Cizi mény

Transakce provadéné v cizich ménach, v€etné transakci slovenské a polské organizacni slozky, jsou
prepodteny a zauctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

Finanéni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou prepoctena na &eské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (,CNB*) k rozvahovému dni.

U majetku a zavazkd ocefiovanych k rozvahovému dni realnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy
rozdil soucasti realné hodnoty a samostatné se o ném neuctuje.
2.6. Technické rezervy

Ugty technickych rezerv zahrnuji &astky prevzatych zavazk( z titulu platnych pojistnych smluv
a jejich ucelem je zabezpedit kryti zavazkl vznikajicich z pojistnych smluv. Technické rezervy
jsou ocenovany realnou hodnotou v navaznosti na pozadavky ¢eskych predpisU, jak je popsano nize.

Spole€nost vytvarela nasledujici technické rezervy:

2.6.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné
Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytvafi podle jednotlivych smluv nezivotniho pojisténi, ato
z Casti pfedepsaného pojistného, ktera se vztahuje k nasledujicim ucetnim obdobim.

2.6.2. Rezerva na pojistna pInéni
Rezerva na pojistna pInéni je kratkodoba, a proto neni diskontovana na sou€asnou hodnotu a je

uréena ke kryti zavazkl z pojistnych udalosti:

> v bézném ucetnim obdobi vzniklych, hlaSenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);
> v bézném ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto obdobi nehlaSenych (IBNR).

Castka RBNS rezervy se stanovi jako souhrn odhadii naklad(i na pojistna pinéni. Rezerva na pojistna
plnéni se snizuje o regresy, které byly nebo budou uplatnény vigci dluznikim. VySe téchto regresu je
odhadovana na zakladé aktualniho poméru minulych vymozenych a vyplacenych pinéni.

Hodnota IBNR rezervy se vypocCitdva s pomoci pojistné-matematickych a statistickych metod. Vyse
IBNR rezervy je poniZzena o o¢ekavanou hodnotu souvisejicich regresu.

2.6.3. Rezerva nabonusy aslevy

Rezerva na bonusy a slevy se vytvafi v souladu s podminkami jednotlivych pojistnych smluv a na
zakladé pribéhu Skodovosti dané smlouvy za dané obdobi.

2.7. Predepsané hrubé pojistné

Pfedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré ¢astky podle pojistnych smluv béhem ucetniho obdobi
nezavisle na skuteCnosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela nebo z€asti k pozdéjSim ucetnim obdobim
a prevadeji-li tyto pojistné smlouvy vyznamné pojistné riziko protistrany (pojisténého) na pojistitele tim,
Ze souhlasi s kompenzaci pojisténého, pokud by jej v budoucnosti negativné ovlivnila uréita konkrétni
nejista udalost.

Spole€nost vykazuje prémie a slevy poskytnuté klientim za pozitivni Skodni prabéh samostatné
v fadku prémie a slevy, ocisténé od zajisténi.
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2.8. Naklady na pojistna plnéni

Naklady na pojistna plnéni se Uctuji v okamziku likvidace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vyse
plnéni. Tyto naklady zahrnuji i naklady Spole¢nosti spojené s likvidaci pojistnych udalosti. Naklady na
pojistna plnéni se snizuji o regresy a jiné obdobné naroky Spole¢nosti. VySe téchto regresl je
vykazana ve vysi o¢ekavanych plnéni od dluznik(l. Tyto regresy jsou U¢tovany proti Dohadnym G&tim
aktivnim. Podil zajistitele na oCekavanych plnénich je zachycen na Dohadnych uc&tech pasivnich.
Odhad budoucich nakladd spojenych s realizaci regres( z jiz vyplacenych pojistnych plnéni je Gétovan
proti Dohadnym uétim pasivnim. Podil zajistitele na téchto nakladech je Uctovan proti Dohadnym
Gctam aktivnim.

2.9. Porizovaci naklady na pojistné smlouvy

Pofizovaci naklady zahrnuji veSkeré pfimé a nepfimé naklady vzniklé v souvislosti s uzavienim
pojistné smlouvy a obnovou existujicich pojistnych smluv. Pofizovaci naklady se uctuji do obdobi, se
kterym Casove souvisi.

7 5w

2.10. Rozdéleni vynosu a nakladil mezi technické ucty a netechnicky ucet

Naklady a vynosy se UcCtuji v navaznosti na to, zda souvisi €i nesouvisi s pojistovaci €innosti.

Veskeré naklady a vynosy jednoznacné souvisejici s pojisStovaci &innosti se uCtuji na pfislusné
technické ucty. VSechny ostatni naklady a vynosy se vykazuji na netechnickém uctu a nasledné se
alokuji podle interné stanoveného kli¢e na Uéet spravni rezie nebo ostatnich technickych nakladu.

2.11. Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu a zahrnuji odmeény ¢lenim predstavenstva
a dozor¢i rady.

Spole¢nost pfispiva svym zaméstnanclm na penzijni pfipojisténi do pfispévkové definovanych
penzijnich fond nebo stavebni spofeni. Tyto pfispévky jsou Uétovany pfimo do osobnich nakladd.

K financovani statniho dichodového pojisténi hradi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

Spole¢nost vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancl. V souladu s ucetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice neni pfidél do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty,
ale jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale
jako snizeni fondu. Socialni fond tvofi sou€ast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.

2.12. Pasivni zajisténi

Zajistna aktiva odpovidajici podilu zajistitele na zustatkové hodnoté technickych rezerv krytych
pfedmétnymi existujicimi zajistnymi smlouvami snizuji hrubou vysi technickych rezerv.

Pohledavky a zavazky ze zajisténi se vykazuji v pofizovaci hodnoté v Eeskych korunach.
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Zmeény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych plnénich, zajistné provize a zajistné se ve
vykazu zisku a ztraty uvadéji samostatné od odpovidajicich hrubych hodnot. Vynosy ze zajistnych
provizi se ¢asové nerozliduiji.

Spolec¢nost pravidelné zjistuje potencialni snizeni hodnoty pohledavek ze zajisténi a zajistnych aktiv
vztahujicich se k technickym rezervam. V pfipadég, Ze jejich u€etni hodnota pfesahuje odhadovanou
uzitnou hodnotu, je tento rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty.

2.13. Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku vrozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim zdvazkové metody. OdloZzena dariova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym
zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
oCekava jeji realizaci.

2.14. Transakce se spfiznénymi stranami

Spfiznénymi stranami Spole€nosti se rozumi:

> akcionaf, ktery pfimo nebo nepfimo muize uplatfiovat podstatny nebo rozhodujici vliv
u Spolecnosti, a spolecnosti, kde tento akcionaf ma rozhodujici vliv;

> C¢&lenové statutarnich, dozor€ich a fidicich organ Spolec¢nosti, nebo jeji matefské spoleénosti
a osoby blizké témto osobam, véetné podnikl, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny
nebo rozhoduijici vliv;

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 17.

2.15. Zmény a odchylky od ucetnich metod a postupt

Spole¢nost zménila uctovani ocenovani realizovatelnych cennych papird v souladu se zménou
vyhlasky 502/2002 Sb. a to tak, ze hodnotu ocenovacich rozdil( realizovatelnych cennych papird po
zdanéni k 31. prosinci 2017 preuctovala k 1. lednu 2018 z polozky Neuhrazena ztrata minulych
ucetnich obdobi do polozky Ostatni kapitalové fondy pasiv. V okamziku realizace, zejména prodeje, se
uvedené oceriovaci rozdily pfevedou do poloZek vykazu zisku a ztraty.

Dopad zmény metody k 1. lednu roku 2018 je uveden v Pfehledu o zménach vlastniho kapitalu.

2.16. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfujici informace o skuteénostech,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim skute€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Uucetni zavérky, ale nejsou zachyceny v ucetnich vykazech.
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3. Rizeni rizik

Finanni pozice a provozni vysledek Spoleénosti jsou ovlivnény Fadou kliCovych rizik, jmenovité
pojistnym rizikem, finanénim rizikem, rizikem nesplnéni regulacnich opatfeni a provoznim rizikem,
kterym Spoleénost ¢eli pomoci nastavenych vnitfnich procedur a postupll popsanych nize.

Provozni rizika jsou dana charakterem podnikani, v€etné rizika pfimych a nepfimych ztrat plynoucich
z neadekvatnich vnitfnich a vnéjSich procesl, selhani zaméstnancli a systému nebo z vnéjSich
udalosti. Z charakteru podnikani vyplyva velky pocet komplexnich transakci, které je tfeba provést
nebo zpracovat pro Cetné a diverzifikované produkty. Nad té€mito procesy a pfisluSnymi systémy
existuji adekvatni kontroly pro Fizeni existujicich provoznich rizik. Kontrolni procedury a systémy
ustavené Spolec€nosti vS8ak mohou poskytnout pouze rozumné vysokou a nikoliv absolutni jistotu, ze
nedo$lo nebo nedojde k vyznamné chybé nebo ztratam.

3.1. Strategie uzivani finanénich nastroju

Charakter podnikani Spole€nosti zahrnuje Fizenou akceptaci rizik z upsanych pojistnych smluv,
které zahrnuji finan€ni garance a potencialni zavazky. Za u¢elem omezeni rizik nesplnéni zminénych
zaruk a potencialnich zavazkd nakupuje Spole¢nost finanéni nastroje, které pfiblizné odpovidaji
ocekavanym pInénim z pojistnych smluv, jejich charakteru a nacasovani.

Struktura investi¢niho portfolia se Fidi charakterem pojistnych zavazku, oéekavanou vynosnosti kazdé
skupiny aktiv a disponibilnim kapitalem slouzicim k zachyceni cenovych pohyb( kazdé skupiny aktiv.

Vedle pojistného rizika z upsanych pojistnych smluv je Spole¢nost vystavena ¢etnym rizikovym
faktorim zahrnujicim trzni riziko, avérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity, ktera
jsou podrobnéji popsana dale.

3.2. Trzniriziko

Spole¢nost je vystavena trznimu riziku. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v urokovych sazbach,
ménach a dluhopisovych produktech, které podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybim na trhu.

Pfredstavenstvo stanovuje strategii pro slozeni portfolia a limity akceptovatelného rizika, které jsou
pravidelné monitorovany.

Investi¢ni limity se stanovuji pro jednotlivé druhy financnich investic.

3.3. Uvérové riziko

Spole€nost je vystavena uvérovému riziku, které vyplyva z neschopnosti protistrany uhradit splatné
Castky v plné vysi.

Pojisténi se upisuje rovnéz pomoci zprostfedkovateld. Spole¢nost jednou roéné vyhodnocuje
dostupné finanéni a jiné informace o téchto zprostfedkovatelich, aby omezila ¢ast uvérového rizika
pfipadajiciho z jejich zapojeni.

K fizeni pojistného rizika SpoleCnost vyuziva zajisténi. Tim se vSak Spole¢nost nezbavuje
odpovédnosti prvotniho pojistitele, a pokud by zajistitel nevyplatil pojistné pInéni z jakéhokoliv davodu,
musi tak ucinit sama Spolecnost. Spole¢nost na ro¢ni bazi zjistuje uvérové hodnoceni zajistitelt a
pfed podpisem zajistnych smluv proto zjiStuje jejich financni silu.
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3.4. Meénové riziko

Spole¢nost je vystavena ménovému riziku z titulu pojistnych smluv pojistujicich rizika denominovana
v zahraniénich mé&nach. Spoleénost omezuje toto riziko drZzenim ¢&asti finannich investic
denominovanych v zahrani¢nich ménach v pfirozeném poméru k rizikim z titulu vyplaty pojistnych
plnéni v zahrani€¢nich ménach.

Tvorba rezerv na pojistné udalosti probiha v Eeskych korunach. Vyplata pojistného plnéni probiha v
zahrani¢ni méné ve skute¢né vysi nahlasené skody.

3.5. Urokové riziko

Financni situace a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku dopadu vykyvd aktualnich trznich
urokovych sazeb. PFi tvorbé portfolia cennych papird, jejichz hodnota se méni pfedev§im s vyvojem
technickych rezerv, se v pfipadé zmény Urokové sazby vyhodnocuje pozadovana likvidita a finan¢ni
pozice Spole¢nosti na zakladé analyzy budoucich penéznich toku.

3.6. Riziko likvidity

Spole¢nost je vystavena kazdodennimu cerpani svych dostupnych penéznich zdroju na pojistna
plnéni. Riziko likvidity je riziko, Ze uhradu zavazk(l nelze provést véasnym zplsobem za vynalozZeni
pfimérenych naklada.

Spole¢nost pravidelné (na mésicni bazi) sleduje vysi pohledavek z dluzného pojistného a uvérovy
rating svych dluznikd vcetné emitentt ji drzenych finan€nich nastroji. Spole¢nost pravidelné (na
mésicni bazi) provadi analyzy penéznich tok( a drzi dostate€nou vysi hotovosti a likvidnich finan¢nich
nastroju k vyplaté pojistného plnéni, ukonéenych smluv a odbytného. Stresové scénare likvidity se
modeluji na mésiéni bazi.

3.7. Pojistné riziko

Pojistné riziko pfedstavuje miru pravdépodobnosti vzniku pojisthného nebezpeci, kde pojistnym
nebezpelim se rozumi mozna pficina vzniku pojistné udalosti. Pojistné riziko zahrnuje nasledujici
rizika:

> riziko vyskytu — pravdépodobnost, Ze pocet pojistnych udalosti pfevysi plivodni o¢ekavani;

> riziko presnosti odhadu — pravdépodobnost, Zze vySe pojistného pInéni prevysi plvodni
ocekavani;

> riziko vyvoje/ naasovani — pravdépodobnost, Ze dojde ke zménam ve vysi zavazku pojistitele
az ke konci sjednané doby pojisténi.

Spolec¢nost fidi pojistné riziko:
> jeho omezenim vyuzitim zajisténi;
> detailnim fizenim aktiv a pasiv pro sladéni o¢ekavaného skodniho priibéhu;
> pouzitim sofistikovanych manazerskych informacénich systémd, které v kazdém okamziku

poskytuji  aktualizovana, spolehliva data pro posouzeni aktudlni vySe rizik,
jimz je Spole€nost vystavena v libovolném okamziku.

V oblasti pasivniho zajisténi vyuZiva Spole&nost pfedevSim proporcionalni zajisténi v kombinaci se
zajisténim Skodniho nadmérku.

3.8. Riziko nesplnéni regula¢nich opatreni, fiskalni riziko a solventnost

SplInéni pozadavkl ¢eskych regula¢nich opatfeni monitoruje Spole¢nost prostfednictvim povéfenych
osob. Jejich zpravy o plnéni téchto opatfeni se pfedkladaji pfedstavenstvu.
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Riziko nesplnéni pozadavkl regulacnich opatfeni zahrnuje rovnéz moznost, ze by transakce
nemusely byt za stavajicich pravnich predpis pravné vymahatelné. Dale zahrnuje odskodnéni
a pokuty, a rovnéz moznost, ze by zmény pfedpisi mohly negativné ovlivnit postaveni Spole¢nosti.
Spole¢nost se snazi minimalizovat toto riziko fadnym schvalovanim transakci a posouzenim novych
nebo neobvyklych transakci pravnimi experty.

Vypocet solventnosti je provadén dle regulatorniho pozadavku zakona o pojiStovnictvi a smérnice
Solventnost Il standardnim vzorcem. Spolecnost pravidelné vyhodnocuje pfedevSim procesy a
kontrolni ¢innosti v ramci upisovani rizik a pravidelné upravuje podminky v oblasti neproporcionalniho
zajisténi smérfujici k omezeni Skod na vlastni vrub na nadchazejici roky. Spole¢nost spliuje
regulatorni solventnostni podminky dle smérnice Solventnost Il a k 31. prosinci 2018 dosahl
solventnostni pomér vySe 211 % (2017: 116%). DalSi informace o fFizeni solventnosti budou
zvefejnény ve Zpravé o solventnosti a finanéni situaci.

4. Investice

4.1. Jiné investice

4.1.1. Realizovatelné dluhové cenné papiry

Realizovatelné dluhové cenné papiry v realné hodnoté

(tis. KE) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Obchodované na burzovnich trzich v CR 410 848 272516
Obchodované na zahrani¢nich burzach 89 498 89 857
Realna hodnota celkem 500 346 362 373

(tis. KE) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Statni dluhopisy Ceské republiky s pevnym kupénem 410 848 272 516
Statni dluhopisy Polské republiky s pevnym kupdnem 89 498 89 857
Realna hodnota celkem 500 346 362 373

Pofizovaci cena realizovatelnych dluhovych cennych papirt k 31. prosinci 2018 byla 505 547 tis. K&
(2017: 364 437 tis. K&).

4.1.2. Depozita u finanénich instituci, ostatni zapujcky a ostatni investice

(tis. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Depozita u finanénich instituci
Tuzemské banky 5 866 55 940
Realna hodnota celkem 5 866 55 940

Depozita predstavuji vklady u tuzemské banky CSOB.
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

31. prosince
2017

31. prosince

(tis. Ké) 2018

Prirastky  Ubytky

Priristky  Ubytky

Pofizovaci cena

Software 19 765 0 -850 18 915 12 0 18 927
Porizovaci cena celkem 19 765 0 -850 18 915 12 0 18 927
Opravky

Software 16 760 1482 -359 17 883 450 -7 18 326
Opravky celkem 16 760 1482 -359 17 883 450 -7 18 326
Zustatkova hodnota 3 005 1032 601

5.2. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v polozce
,»C.l. Pozemky a stavby“, a zasoby

(tis. K&)

1. ledna 2017

Prirastky

Ubytky

31. prosince
2017

Prirastky

Ubytky

31. prosince
2018

Porizovaci cena

Pristroje, zafizeni 16 133 208 0 16 341 63 -97 16 307
Dopravni prostfedky 8 761 900 -1 322 8 339 7 813 -7 149 9 003
E;ifﬁg;g'?ﬂi?giﬂbého 0 1422 -1267 155 121 -155 121
Inventar 4372 1 0 4373 158 =177 4514
Porizovaci cena celkem 29 266 2531 -2 589 29 208 8 155 -7 418 29 945
Opravky

Pristroje, zafizeni 14 162 815 0 14 977 868 -257 15 588
Dopravni prostfedky 5617 1379 -920 6 076 1517 -5471 2122
Inventar 3152 488 0 3640 440 -38 4042
Opravky celkem 22 931 2682 -920 24 693 2825 -5 766 21752
Zustatkova hodnota 6 335 4515 8193
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6. Dluznici

31. prosince 2018

Pohledavky Pohledavky Ostatni

50 1) za pojistniky  z operaci ze zajisténi pohledavky Celem
Do splatnosti 21 044 97 714 10 276 129 034
Po splatnosti 14 949 59 903 1400 76 252
Celkem 35993 157 617 11 676 205 286
Opravna polozka -8 600 0 -1 400 -10 000

Cista vyse pohledavek 157 617 195 286

31. prosince 2017

- = Pohledavky za Pohledavky Ostatni
(tis. Ké) s . it 5 Celkem
pojistniky  z operaci ze zajiSténi pohledavky
Do splatnosti 24 536 68 215 7 551 100 302
Po splatnosti 12 742 52 811 1400 66 953
Celkem 37 278 121 026 8 951 167 255
Opravna polozka -8 017 0 -1 400 -9417

Cista vyse pohledavek 121 026 157 838

Nezaplacené pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé
17.

Na Spole¢nost mohou byt prevadény pojisténé pohledavky tykajici se jejich pojistnych produktd.
V roce 2018 ¢inila celkova nominalni hodnota pohledavek postoupenych Spole¢nosti od pojistnik(
z titulu Skodni udalosti 329 182 tis. K& (2017: 234 389 tis. KE). Soucasti aktiv Spole€nosti se stala
pouze jejich reprodukéni cena, ktera k 31. prosinci 2018 ¢&inila 0 K& (31. prosince 2017: 0 Kc¢).
Vymozené Castky z pfevedenych a prodanych pohledavek v roce 2018 Cinily 4 000 tis. K& (2017: 6
448 tis. K¢).

Zmeény opravné polozky k pochybnym pohledavkam Ize analyzovat takto:

(tis. Kc) 2018 2017
Pocatecni zistatek k 1. lednu 9 417 8 899
Tvorba opravné polozky 622 585
Rozpusténi opravné polozky -39 -67
Pouziti na odpis 0 0
Koneény zustatek k 31. prosinci 10 000 9417
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7. Prechodné ucty aktiv

(tis. K¢&) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ocekavané plnéni z regresu v brutto vysi 59 895 55 998
Dohad pfedepsaného pojistného 21172 18 608
PFijmy pfiStich obdobi z pojistnych smluv 7634 10 435
Dohad provize ostatni 0 1 509
Dohad provize od zajistitele 4282 4101
E;z%zrykslacené obchodni informace, komunikaéni a dalsi sluzby, ¢lenské 8 755 7089
Podil zajistitele na vicenakladech 3048 2704
Pravni naklady ke Skodnim udalostem pokrytych XOL 9 342 8 618
Ostatni 5257 4 160
Celkem 119 385 113 222

8. Vlastni kapital

8.1. Schvalené a vydané akcie

Pocet (ks) k 31. 31. prosince Pocet (ks) k 31. 31. prosince 2017

prosinci 2018 2018 (tis. K¢) prosinci 2017 (tis. K¢)

Kmenové akcie v nominalni hodnoté 1 mil. K& 5ill5 515 000 200 200 000

Spole¢nost se pfihlasila k zakonu o obchodnich korporacich jako celku (viz poznamka 1), moznosti
nevytvaret povinné rezervni fond vSak nevyuzila.

Rezervni fond je tvofen v souladu se stanovami Spole¢nosti ze zisku ve vysi 5% z Cistého zisku ro¢né,
dokud vySe tohoto fondu nedosahne 20% zakladniho kapitalu. O pouziti rezervniho fondu Spolecnosti
rozhoduje valna hromada, ktera mdze rozhodnout i o jeho ro¢nim doplnéni v rozsahu vys$Sim, nez je
uvedenych 5%.

8.2. Zakladni kapital

Zakladni kapital je tvofen penézitymi vklady ve vysi 422 500 tis. K&, hodnotou nepenézitého vkladu
ve vySi 40 000 tis. K& a nesplacenou ¢asti ve vysi 52 500 tis. K& s terminem splaceni ¢ervenec 2019.
Akcie Spole¢nosti znéji na jméno a jsou v zaknihované podobé a vefejné neobchodovatelné.

8.3. Emisni azio
Emisni azio v puvodni vysi 418 706 tis. KE vzniklo v souvislosti se vkladem ¢asti podniku EGAP
k 1. fijnu 2005. Na z&kladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 26. Cervna 2009 byla jeho &ast ve vysi

115 563 tis. K& pouZzita na uhradu ztrat z let 2006 az 2008 a jeho hodnota k 31. prosinci 2009 klesla
na 303 143 tis. K&. To je i hodnota emisniho azia k 31. prosinci 2018.

Vyrocni zprava 2018 | 42



CREDENDO

UCETNI ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018

8.4. Rezervnifond

Rezervni fond dosahuje 7,8 % zakladniho kapitalu a je ve vySi 40 000 tis. K&.

8.5. Ostatni kapitalové fondy

Ostatni kapitalové fondy Spole¢nosti jsou tvofeny socialnim fondem, ktery se vytvafi pouze ze zisku
po zdanéni. Vroce 2018 a 2017 fond nebyl Cerpan a byl vyuZit pouze ke kryti bezuronych
zaméstnaneckych pujéek maximalné do vySe 100 tis. K& Souhrnna vySe téchto pujéek nesmi
presahnout vysi socialniho fondu. Soudasti socialniho fondu Spole¢nosti je i ¢ast fondu tvofena
slovenskou poboc¢kou. S ohledem na to, Ze ve Slovenské republice je podle zakona &. 152/1994 Z.z.,
o socidlnom fonde, tvorba tohoto fondu pro zamé&stnavatele povinna, byl v ramci slovenské pobocky
tvofen socialni fond ve prospéch socialnich nakladd. V dusledku toho je celkova hodnota socialniho
fondu Spolecnosti k 31. prosinci 2018 ve vysi 1 224 tis. K€ (31. prosince 2017: 1 219 tis. K&).

Soucasti kapitalovych fondu jsou i zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych
cennych papirll ve vysi -4 152 tis. K& K 1. lednu 2018 spole¢nost reklasifikovala z titulu zmény
vyhlasky trzni pfecenéni dluhopistd z minulych let ve vysi 1 727 tis. K& z Neuhrazené ztraty minulych
ucetnich obdobi do Ostatnich kapitalovych fondu.

8.6. Planované vyporadani ztraty v bézném obdobi

Spolec¢nost planuje alokovat ztratu bézného obdobi ve vysi 24 446 tis. KE na ucet Neuhrazenych ztrat
minulych ucetnich obdobi.

9. Technické rezervy

31. prosince 2018:

Rezerva brutto Podil zajistitele Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 47 150 -32 338 14 812
Rezerva na pojistna plnéni 847 594 -716 704 130 890
Rezerva na prémie a slevy 5792 -3 765 2027

Celkem 900 536 -752 807 147 729

31. prosince 2017:

(tis. K¢) Rezerva brutto Podil zajistitele Rezerva netto
Rezerva na nezaslouzené pojistné 49 592 -32 203 17 389
Rezerva na pojistna plnéni 786 244 -659 089 127 155
Rezerva na prémie a slevy 19 550 -11 730 7 820

Celkem 855 386 -703 022 152 364
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9.1. Rezerva na pojistna plnéni

(tis. Ké) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti hlaSené, ale neuhrazené (RBNS) 771 685 733 109
Hruba vyse rezervy na pojistné udalosti nastalé, ale dosud nenahlasené (IBNR) 75 909 58 15
Rezerva na pojistna plnéni celkem 847 594 786 244

Rezervy RBNS a IBNR obsahuji i rozdélenou rezervu na budouci naklady spojené s likvidaci
pojistnych udalosti a ocekavané regresy. Rezerva na pojistna plnéni pfed zapoctenim regresu
k 31. prosinci 2018 ¢inila 900 739 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 845 192 tis. KE&). V ramci rezervy RBNS
k 31. prosinci 2018 je i rezerva na jeden ojedinély, ale vyznamny pojistny pfipad ve vysSi
515 525 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 515 525 tis. K¢&), ktery Spole¢nost povazuje za adekvatné
zajistény.

9.2. Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni

Odhad celkovych nakladl na pojistna pinéni k 31. prosinci 2018:

Pojistna plnéni vznikla v roce

(tis. K&) 2015 2016 2017 2018 Celkem
Egd';%';c' ucetnino 035506 286242 221311 238450 355814 378635 374510

1 rok pozdéji 929567 259948 213354 232417 335577 388608

2 roky pozdéji 923 012 247 789 200 253 224 788 317 059

3 roky pozdéji 885567 242862 195509 218 405

4 roky pozdéji 882 879 230 536 192 619

5 let pozdgji 752 294 227 689

6 let pozdgji 749 776

Soucasny odhad

nakladd na celkova 749 776 227 689 192 619 218 405 317 059 388 608 374 510

pojistna plnéni

Kumulovana vyplacena

pojistna plnéni k 31. -234 251 -224 551 -191 116 -216 656 -309 316 -338 867 -112 970

prosinci 2018

Rezerva k 31. prosinci

2018 1327
z pfedchazejicich let

Rezerva na naklady
spojené se zpracovanim 5327
pojistnych udalosti

Celkova vyse rezerv na

515 525 261 540 847 594

pojistna pInéni
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Odhad celkovych nakladd na pojistna pInéni k 31. prosinci 2017:

Pojistna pInéni vznikla v roce

(tis. K¢) 2013 2014 2015 Celkem

hCHLls Mltefilloies bie] 288 169 935 506 286 242 221311 238 449 355 814 378 635

1S (e ] 261134 920568 250948 213354 232417 335577

ALy [Fere] 233 700 923012 247 789 200 253 224788

SIS ] 220526 885567 242862 195509

e S L] 228349 882879 230536

5 let pozdéji 227 020 752 294

6 let pozdéji 226 621

Soucasny odhad nakladl

na 226 621 752 294 230 536 195 509 224 788 355 577 378 635 2 343 960
celkova pojistna plnéni

Kumulovana vyplacena

pojistna -226 159 -236 769 -227 392 -194 003 -222 814 -318 247 -139 024 -1 564 408
plnéni k 31. prosinci 2016

Rezerva k 31. prosinci

2016 1105
z pfedchazejicich let

Rezerva na naklady
spojené se zpracovanim 5 587
pojistnych udalosti

Celkova vyse rezerv na

pojistna pInéni 515 525 239 611 786 244

Zménu stavu hrubé vySe technickych rezerv Ize analyzovat takto:

(tis. K¢) 1. ledna 2018 Tvorba Pouziti 31. prosince 2018
Rezerva na nezaslouzené pojistné 49 592 0 2442 47 150
Rezerva na pojistna plnéni 786 244 61 350 0 847 594
Rezerva na prémie a slevy 19 550 0 13 758 5792
Celkem 855 386 61 350 16 200 900 536

(tis. K¢) 1. ledna 2017 Pouziti 31. prosince 2017
Rezerva na nezaslouzené pojistné 50 409 0 817 49 592
Rezerva na pojistna plnéni 863 653 0 77 409 786 244
Rezerva na prémie a slevy 7817 11733 0 19 550
Celkem 921 879 11733 78 226 855 386
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10. Ostatni rezervy

(tis. K&) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Rezerva na nevybranou dovolenou 1594 1630
Celkem 1594 1630

Zménu stavu ostatnich rezerv Ize analyzovat takto:

Rezerva na
(tis. KE) nevybranou Celkem
dovolenou
K 1. lednu 2017 665 665
Tvorba 1630 1630
Pouziti -665 -665
K 31. prosinci 2017 1630 1630
Tvorba 1594 1594
Pouziti -1 630 -1 630
K 31. prosinci 2018 1594 1594

11. Véritelé

(tis. Ké) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Kratkodobé zavazky

Zavazky z operaci pfimého pojisténi 3048 2849
Zavazky pfi operacich zajisténi 157 614 92 222
Ostatni zavazky 8 301 12 123
Véfritelé celkem 168 963 107 194

Spole€nost neeviduje zadné zavazky po splatnosti z pojistného na socialni zabezpedeni, pfispévku na
statni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho pojisténi a danovych nedoplatkd.

(tis. K&) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dariové zavazky 931 1753
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 2 302 1556
Zavazky k zaméstnanclm ze zavislé ¢innosti 2551 3461
Razni véritelé 2517 51858
Celkem 8 301 12 123

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 17.
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12. Prechodné ucéty pasiv

31. prosince 2018 31. prosince 2017

Vynosy / vydaje pristich obdobi

Dodavatelské faktury 15 421 7 507
Ostatni 13 868 7 032
Celkem 29 289 14 539

Dohadné ucéty pasivni

Podil zajistitele na ocekavanych plnénich z regrest 36 067 33632
Podil zajistitele na dohodnutém pojistném 13 762 11 165
Dohad budoucich vicenakladu 5061 4502
Odmény 10 645 10 467
Ocekavana provize pro zprostfedkovatele z nezaplaceného pojistného 3383 3248
Doplatek pojistného z titulu XOL 17 689 17 628
Dohadné polozky za poskytnuté sluzby 4409 3129
Celkem 91 016 83771

54

13. Technicky uc€et nezivotniho pojisténi

13.1. Nezivotni pojisténi

(tis. K&) Predepsané Zaslouzené Hrubé naklady na Hrubé provozni
: hrubé pojistné hrubé pojistné pojistna plnéni vydaje

2018

Pojisténi uvéru 429 940 432 538 -247 328 -177 255

Pojisténi zaruk 9328 9172 -40 000 -1 635

Celkem 439 268 441 710 -287 328 -178 890

Predepsané Zaslouzené Hrubé naklady na Hrubé provozni
hrubé pojistné hrubé pojistné pojistna plnéni vydaje

Pojisténi avéru 433 095 432 203 -258 060 -181 346
Pojisténi zaruk 7 356 9 065 55585 -1 660
Celkem 440 451 441 268 -258 455 -183 006

Soucasti hrubych provoznich vydaju jsou pofizovaci naklady na pojistné smlouvy a spravni rezie.
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13.2. Geografické ¢lenéni hrubého predepsaného pojistného

(tis. Kc) 2018 2017
Ceska republika 280 634 275 951
Zemeé Evropské unie 158 634 164 500
Celkem 439 268 440 451

Bozhodujici Cast pfedepsaného pojistného na nezivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienych na uzemi
Ceské republiky. Zbyvajici ¢ast pfipada na ostatni zemé vcéetné Evropské unie. (2018 Polsko 26 %,
Slovensko 8 %, Madarsko 1 %. 2017: Polsko 28 %, Slovensko 7 %, Madarsko 1%).

13.3. Naklady na pojistna pInéni

(tis. Kc) 2018 2017
Vyplaty pojistnych plnéni 344 205 320 355
Vicenaklady 13127 14 796
Vynosy z vymozenych pohledavek -66 108 -48 217
Zmeéna oc¢ekavanych vynosu z budoucich vymozeni -3 896 -28 479
Hrubé naklady na pojistna plnéni 287 328 258 455

Vynosy z vymozenych pohledavek z titulu prava na zabranu Skody a postoupenych pohledavek snizuji
celkové naklady na pojistna pinéni.
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14. Pasivni zajisténi

Spole€nost v roce 2018 vyuzivala pro pojistné odvétvi 14 pfedevsim proporcionalni kvétové zajisténi
dopInéné o zajisténi Skodniho nadmérku (Excess of Loss) uzaviené se skupinou prednich evropskych
zaijistitell. S touto skupinou zajistiteldl byla uzaviena i smlouva na kvotové zajisténi pojistného odvétvi
15.

14.1. Pasivni zajisténi

(tis. K¢&) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledavky ze zajisténi (bod 6) 157 617 121 026
Podil zajistitell na rezervé na nezaslouzené pojistné 32 338 32 203
Podil zajistitelt na rezervé na pojistna plnéni 716 704 659 089
Podil zajistitele na rezervé na prémie a slevy 3765 11 730
Podil zajistitele na dohadnutém pojistném -13 762 -11 165
Podil zajistitele na dohadu na budoucich vicenakladech 3048 2704
Podil zajistitele na ocekavanych plnénich z regresu -36 067 -33 632
Zavazky ze zajisténi (bod 11) -157 614 -92 222
Depozita pfi pasivnim zajisténi -100 406 -123 113
Provize od zajistitele z dohadnutého pojistného 4 282 4101
Doplatek pojistného z titulu XOL -17 689 -17 628
Dohad provize od zajistitele 0 1509
Saldo zajisténi 592 216 554 602
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim -300 054 -289 909
Podil zajistiteld na nakladech na pojistna plnéni 182 529 155 063
Podil zajistitelt na tvorbé a pouziti rezerv 49 785 -91 718
Podil zajistitel na prémiich a slevach 13 825 7 040
Provize ze zajisténi 86 064 100 844
Vysledek pasivniho zajisténi 32149 -118 680
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15. Porizovaci naklady na pojistné smlouvy a spravni rezie
15.1. Porizovaci naklady na pojistné smiouvy

Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 2018 2017
Obchodni informace 16 172 17 310
Primé provize 30 437 30 288
Propagace a inzerce 966 2 645
Interni pofizovaci naklady 19 526 20133
Celkem 67 101 70 376

15.2. Spravni rezie

Spravni rezii Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 2018 2017
Osobni naklady 84 190 87 315
Odpisy dlouhodobého majetku 3125 4285
Pronajem kancelarskych prostor 11 458 11 285
Informacni a komunikacni sluzby 8 756 9334
Poradenstvi 2488 1934
Auditni sluzby 2 650 1909
Vzdélavaci kurzy a zvySovani kvalifikace 1246 1590
Vykony post a telekomunikaci 1408 2191
Spotreba materialu a pohonnych hmot 1189 1266
Cestovné 2515 1262
Cestovni nahrady akcionarl 94 70
Provize za zprostfedkovani zajisténi 1 802 1 846
Ostatni spravni naklady 10 394 8476
Mezisoucet 131 315 132 763
Cast spravni reZie zahrnuta v internich pofizovacich nakladech -19 526 -20 133
Spravni rezie celkem 111 789 112 630

Néklady za auditni sluzby za udelem auditu u€etni zavérky Cinily v roce 2018 1 380 tis. K& (v roce
2017: 1 167 tis. KE).
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15.3. Osobni naklady

Osobni naklady Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

(tis. Kc) 2018 2017
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva 6 643 6 730
Mzdy a odmény ostatnim ¢lenim vedeni 14 835 15 947
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanctim 44 697 45 226
Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 18 015 19 412
Osobni naklady celkem 84 190 87 315
Pocet zaméstnanct 2018 2017
Pocet ¢lenu predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozorci rady 4 4
Pocet ostatnich ¢lenll vedeni mimo ¢lenl predstavenstva 10 10
Pramérny pocet ostatnich zameéstnancu 65 64

V prabéhu roku 2018 byla vytvafena dohadna poloZzka pasivni na celoro¢ni bonusy za rok 2018.
Zustatek dohadné polozky zamyslené k vyplaté ¢asti bonusl zaloZzenych na jesté nevyhodnocenych
kritériich k 31. prosinci 2018 je 10 645 tis. K& (31. prosince 2017: 10 467 tis. K&).

Akcionafim ani ¢lendm predstavenstva a dozoréi rady nebyly v roce 2018 ani 2017 poskytovany
zadné zalohy, pljcky, uvéry ani zaruky.

Dvéma clenim predstavenstva a dvéma vedoucim zaméstnancim jsou k dispozici sluzebni vozidla.

Souhrnna zustatkova cena vSech vozidel ve vlastnictvi Spolecnosti k 31. prosinci 2018 je 2 783 tis. KE
(31. prosince 2017: 2 263 tis. K&).
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16. Dan z pFijma

Dan z pfijm0 ve vykazu zisku a ztraty tvofi:

(tis. K&) 2018 2017
Splatny danovy naklad 0 0
Odlozeny darovy vynos / naklad 0 0
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi 0 0
Danovy naklad (+)/vynos (-) celkem (0] (0]

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. Kc) 2018 2017
Ztrata / zisk pred zdanénim -24 296 -21 164
Vynosy nepod|éhajici zdanéni -3 563 -548
Dariové neuznatelné naklady 8 368 6 046
Uplatnéni daroveé ztraty z roku 2012 0 0
Uprava na gisty dariovy zaklad 0 0
Danovy zaklad 0 0
Splatna dan z pfijm0 ve vysi 19% 0 0
Srazkova dan 0 0
Dan z prijmu (0] (0]

Odlozena danova pohledavka (+) / zavazek (-) k 31. prosinci 2018 je vypoctena sazbou dané ve vysi
19% (dafiova sazba pro rok 2018 a nasledujici roky).

OdlozZenou dariovou pohledavku (+) / zavazek (-) Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Odlozeny danovy zavazek

Zrychlené darové odpisy 0 -149
Ostatni rozdily -316 0
Odlozeny danovy zavazek celkem -316 -149

Odlozena danova pohledavka

Rezerva na nevybranou dovolenou 303 310
Zakonné socialni a zdravotni pojistné k odménam 476 470
Opravné polozky vytvorené proti darioveé neuznatelnym nakladdm 111 83
Trzni pfecenéni dluhopist do vlastniho kapitalu do doby jejich realizace 789 0
Odlozena danova pohledavka z titulu dafiové ztraty 0 806
Odlozena danova pohledavka celkem 1836 1669
Cista odlozena darniova pohledavka (+) / zavazek (-) 1520 1520
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Zménu Cisté odlozené dariové pohledavky/zavazku Ize analyzovat nasledovné:

(tis. Kc) 2018 2017
Cista odlozena dariova pohledavka/zavazek k 1. lednu 1520 1520
Odlozeny danovy vynos / naklad 0 0

Cista odlozena dariova pohledavkal/zavazek k 31. prosinci

Zlstatkova odlozena darnova pohledavka ve vysi 13 046 tis. KE k 31. prosinci 2018 z prevoditelnych
dafiovych ztrat (k 31. prosinci 2017: 10 386 tis. K&) nebyla rozeznana z dldvodu nejistoty uplatnéni
téchto dafiovych ztrat proti dostate€nym dafiovym zakladim v budoucich péti zdanovacich obdobich.

17. Transakce se spriznénymi stranami
Spolec¢nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:
(tis. K¢&) 2018 2017

Vynosy

Credendo - Export Credit Agency

Provize z postoupeného pojistného zajistiteli 17 173 8 788
Podil zajistitele na pojistném pInéni 25214 19 213
Podil zajistitele na tvorbé technickych rezerv 22 502 3949
Podil zajistitele na vicenakladech 855 581
Urokové vynosy 0 24
Ostatni vynosy 2 43
Credendo — Short-Term Non-EU Risks

Provize z postoupeného pojistného zajistiteli 402 524
Podil zajistitele na tvorbé technickych rezerv 622 0
Podil zajistitele na vicenakladech -52 110
Poplatky za sluzby kreditniho poradenstvi 3768 4021
Ostatni vynosy 14 0
Vynosy celkem 70 500 37 253
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(tis. K&) 2018 2017
Naklady

Credendo - Export Credit Agency

Podil zajistitele na predepsaném pojistném 59 899 32 389
Podil zajistitele na vynosech z vymozenych pohledavek 3922 2844
Refundace osobnich nakladu a ostatni naklady 88 70
Podpora ucetniho systému SAP 588 619
Provize za zprostfedkovani zajisténi 4 280 3611
Ostatni naklady 13 0

Credendo — Short-Term Non-EU Risks

Podil zajistitele na pfedepsaném pojistném 4017 1 609
Podil zajistitele na vynosech z vymozenych pohledavek 47 1193
Podil zajistitele na pouziti technickych rezerv 0 1202
Nakup obchodnich informaci 1597 1713
Ostatni naklady 1163 1259
Naklady celkem 75 559 46 509

V roce 2012 byly od Credendo - Export Credit Agency pofizeny licence pro ucetni systém SAP
v celkové vysi 460 tis. K&, které od té doby vchazeji do nakladl Spole¢nosti jako odpisy nehmotného
majetku v roce 2018 ve vysi 46 tis. K& (v roce 2017 ve vysi 46 tis. KE).

V8echny transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

Vyrocni zprava 2018 | 54



CREDENDO

UCETNI ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018

Spole¢nost vykazovala tyto zUstatky se spfiznénymi stranami:

(tis. Kc)

Credendo - Export Credit Agency

Pohledavky z operaci ze zajisténi

Zavazky z operaci zajisténi

Zavazky ze zadrzenych depozit

Podil zajistitele na dohadnych uétech rozvaznych
Podil zajistitele na rezervé na nezaslouzené pojistné
Podil zajistitele na Skodnich rezervach

Podil zajistitele na rezervé na prémie a slevy
Ostatni pohledavky

Ostatni zavazky

Credendo — Short-Term Non-EU Risks
Pohledavky z operaci ze zajisténi

ZavazKy z operaci zajisténi

Podil zajistitele na dohadnych uétech rozvaznych
Podil zajistitele na rezervé na nezaslouzené pojistné
Podil zajistitele na Skodnich rezervach

Ostatni zavazky

Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2018 31. prosince 2017
33124 6 629
-43 253 -7 157
-11 646 -10 075
-5 600 -3 175
6 081 3068
35719 15 810
753 1173
1627 4131
-3990 -7 761
618 174

-3 169 -1 689
-479 363
1517 895
226 226

-2 219 -2 996
961 462

10 270 78

Pohledavky a zavazky vici spfiznénym stranam vznikly za stejnych podminek jako s jinymi subjekty.

Vyrocni zprava 2018 | 55



CREDENDO

UCETNI ZAVERKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018

18. Smluvni zavazky

Spole¢nost ma z dlouhodobého najmu kancelarskych prostor viéi pronajimatelim nasledujici smluvni
zavazky:

(tis. Kc) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Splatné do 1 roku 11 194 6 249
Splatné v obdobi 1 — 5 let 19 724 22 224
Celkem 30 918 28 473

Spole€nost nema Zadné jiné vyznamné potencionalni zavazky.
Schvaleni
Ugetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepséna.

19. bfezna 2019

[

Ing. Martin Hrngifik
¢len predstavenstva

%\/‘O_:T
Ing/ Jan Kovaci¢
¢len predstavenstva
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