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CREDENDO

1. Informace o hospodareni spoleCnosti

Spole¢nost Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s. informuje o svych hospodarskych
vysledcich k 31. 12. roku 2016.

Klicové ukazatele:

> Hrubé pfedepsané pojistné ke konci roku 2016 dosahlo celkové Eastky 365 mil. KE.

> Objem pojisténych transakci nasich klientt ke stejnému obdobi pfekrogil 223 mid. K&.

> Celkovy objem hlasenych hrozeb pojistnych udalosti vzrostl ke konci roku 2016 mezirocné o 64%.

Pojisténé transakce:

Klienti nasi spole¢nosti si v prubé&hu roku 2016 pojistili transakce v celkové hodnoté pfesahujici 222,7 mid.
K&. Z pohledu pojisténych transakci zistavaji nadale klitové pojisténé pohledavky v Ceské republice (33 %),
Polsku (15 %), Slovensku (7 %) a Némecku (6 %).

Klitové makroekonomické ukazatele ke konci roku 2016 v Ceské republice naznaduji pokradovani
pozitivniho trendu vyvoje ekonomiky. Meziroéni rdst HDP dosahl ke konci roku 1,9 %, primyslova vyroba
roste 0 2,7 % meziro¢né. Sektor stavebnictvi vykazal ke konci roku 2016 meziro¢ni rist o 2,6 % a dostal se
tak zpét do pozitivnich &isel v porovnani s prvni polovinou roku. V pfistim roce oéekavame pokracovani
pozitivniho vyvoje ¢eské ekonomiky, coz bude mit také kladny dopad na dalsi riist objemu pojisténych
pohledavek a spolu s tim i na zvySeni objemu pfedepsaného pojistného v roce 2017.

Geografické rozloZzeni poskytnutého pojistného kryti pokracuje ve stabilnim trendu diverzifikace rizika. Pro
spolegnost kli¢ové trhy predstavuji 71 % z celkového objemu pojistnych limitd (CR 32 %, Polsko 26 %

a Slovensko 7 %, Némecko 6 %). Celkové pojiStujeme obchody nasich klientt ve 105 zemich svéta.

Pojistné udalosti

Ke konci roku 2016 jsme zaznamenali meziro¢ni narust objemu hlaseni hrozicich pojistnych udalosti o 64 %.
Tento narust je spojen se zvySenym pocétem udalosti (pfedevsim v Polsku) a nékolika pfipady insolvence
nebo restrukturalizaci na strané dluznikd. Primérna hodnota hlaseni hrozicich pojistnych udalosti mezirocné
vyznamneé poklesla o 27 %.

Tyto skute€nosti ovliviuji celkové vysledky spole€nosti v oblasti tvorby technickych rezerv a maji pfimy
dopad na Skodni procento, které ke konci roku 2016 dosahlo 92 %.

Finanéni umisténi
\v/ souladu se schvalenou investi¢ni strategii spole¢nost drzi vyhradné bonitni dluhové cenné papiry emitenta
Ceska republika a hotovost. Depozita jsou umisténa u vyznamnych bank s investi¢nim ratingem.

Hospodaisky vysledek a solventnost

Auditovany hospodarsky vysledek roku 2016 dosahly vySe —55,3 mil CZK. Zasadnim dopadem ovliviiujicim
tento vysledek byl narlst poctu hlaseni hrozicich pojistnych udalosti a nasledné tvorba pojistné technickych
rezerv. | pfes tuto skutecnost bude spole¢nost nadale podporovat podnikani svych klienti pfedevsim na
jejich kliCovych trzich a to zaroven pfi zachovani udrzitelné strategii tvorby hodnoty pro své akcionare.
Vyse vlastniho kapitalu spole¢nosti dosahla hodnoty 326 mil. K&. Spolecnost plni kapitalové pozadavky dle
platnych pravidel Solvency Il
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Rozvaha spole¢nosti

31. 12k. 2015 31. 352016 30. 652016 30.9%(2016 31.12k.2016
AKTIVA
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
B. Dlouhodoby nehmotny majetek, z toho: 5294 4694 4218 3611 3005
a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 0 0
c) software 5294 4694 4218 3611 3005
C.l. Finanéni umisténi (investice) 470 107 481 304 489 171 485 425 484 069
2. Dluhopisy a ostatni cenné papiry s pevnym vynosem 335 718 250 453 87 632 87 998 52 812
3. Depozita u finanénich instituci 134 389 230 851 401 539 397 426 431 257
E. Dluznici 112 889 130 320 138 117 144 153 186 989
E.l. Pohledavky z operaci pfimého pojisténi — pojistnici 25 426 22 434 27 988 23 297 30539
E.Il. Pohledavky z operaci zajisténi 81 268 100 992 101 240 112 382 150 100
E.lN. Ostatni pohledavky 6195 6 894 8889 8474 6 350
F. Ostatni aktiva 61782 61 237 57 939 70 740 31179
F.l. Dlouhodoby hmotny majetek 7967 8554 7961 7 381 6 335
F.l. Hotovost na Uétech u financnich instituci a hotovost v pokladné 53815 52 683 49 978 63 359 24 844
F.1I. Jina aktiva 0 0 0 0 0
G. Prechodné ucty aktiv 79 600 84 483 86 698 80 856 78 048
AKTIVA CELKEM 729 672 762 038 776 143 784 784 783 290
k k k k k
31.12.2015 31.3.2016 30. 6. 2016 30.9.2016 31.12.2016
PASIVA
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
A. Vlastni kapital 381 310 381716 372 863 367 776 325 987
Al Zakladni kapital 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
Al Emisni aZio 303 143 303 143 303 143 303 143 303 143
AV, Ostatni kapitalové fondy 1207 1211 1212 1213 1214
AV. Zakonny rezervni fond 40 000 40 000 40 000 40 000 40 000
AVI. Neuhrazena ztrata minulych ucetnich obdobi - 160 865 -163 040 -163 040 -163 040 -163 040
AVIl.  Hospodarsky vysledek béZzného Ucetniho obdobi -2175 402 -8 452 -13 541 -55 330
C. Technické rezervy 98 020 96 016 108 655 112 560 134 179
C.L Rezerva na nezaslouzené pojistné: 16 306 16 777 17 462 16 967 18 192
a) hruba vyse 45 615 42 957 45 705 44 910 50 409
b) podil zajistovatell - 29 309 -26 180 -28 243 -27 943 -32 217
C.II. Rezerva na pojistna plnéni: 66 449 69 352 87 157 91 159 112 860
a) hruba vyse 766 571 774 092 799 201 809 205 863 652
b) podil zajistovatell -700 122 -704 740 -712 044 -718 046 -750 792
C.I. Rezerva na prémie a slevy 1989 3115 2788 3186 3127
C.IV. Vyrovnavaci rezerva (hruba vyse): 13 276 6772 1248 1248 0
E. Ostatni rezervy 978 978 978 911 665
E.l Ostatni rezervy 978 978 978 911 665
F. Depozita pfi pasivnim zajisténi 87 787 90 246 85 051 83261 85 002
G. Véritelé 79 501 108 792 119 790 134 889 156 427
G.l Zavazky z operaci pfimého pojisténi 1594 1299 1442 0 2840
G.Il. Zavazky z operaci zajisténi 67 781 99 430 109 134 124 122 144 036
G.II. Ostatni zavazky, z toho: 10 126 8 063 9214 10 768 9551
z_d(::cg%éih?mjzigéi I'zévazky ze socialniho zabezpeceni a 2800 2969 2715 2687 2738
H. Prechodné ucty pasiv 82076 84 290 88 806 85 387 81 030
H.l. Vydaje pfistich obdobi a vynosy pfistich obdobi 14 311 15 499 17 488 14 983 15 030
H.1L. Ostatni prechodné ucty pasiv (dohadné ucty pasiv) 67 765 68 791 71318 70 404 66 000
PASIVA CELKEM 729 672 762 038 776 143 784 784 783 290
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Vykaz zisku a ztrat
1.1. 2015 1.1. 2016 1.1.2016 1.1.2016 1.1.2016

31.12.2015 31.3.2016 30.6.2016 30.9.2016 31.12.2016

tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
1. TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi: 118 092 28 009 60 366 94 790 129 441
a) predepsané hrubé pojistné 353 728 78 882 169 186 261 709 364 577
b) pojistné postoupené zajistovatelim - 232 267 -50 402 -107 665 -166 258 -233 250
c) zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné - 7566 2658 -90 705 -4 795
d) zména stavu rez. na nezaslouzené pojistné — podil zajistovatell 4197 -3129 -1 065 -1 366 2909
2. Pfevedené vynosy z finanéniho umisténi z netechnického uétu 792 0 0 0 0
3. Ostatni technické vynosy ocisténé 50 078 16 027 31076 51 155 43 715
4. Naklady na pojistna pInéni, oéisténé od zajidténi: 59 704 17 497 45 427 71977 129 708
a) naklady na pojistna pInéni 76 661 14 668 24 926 47 267 83321
aa) hruba vyse 196 865 41 285 86 030 142 094 233072
ab) podil zajistovatell (-) -120 204 -26 617 -61 104 -94 827 -149 751
b) zména stavu rezervy na pojistna pinéni: -16 957 2829 20 501 24710 46 387
ba) hruba vyse - 21850 7 448 32423 42 635 97 057
bb) podil zajistovatell (-) 4893 -4 619 -11 922 -17 924 -50 670
5. Zména stavu ostatnich tech. rezerv - o¢isténé od zajisténi (+/-) 4729 1125 799 1197 1137
6. Prémie a slevy, o¢isténé od zajisténi -1926 -836 -644 -382 -1143
7. Cista vyse provoznich naklad: 107 630 32283 65 043 99 271 108 974
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 63 559 15772 35789 53 295 71118
b) spravni rezie 103 233 30 529 63 384 96 568 109 551
c) provize od zajistovatelt a podily na ziscich - 59162 -14 018 -34 130 -50 592 -71 695
8. Ostatni technické naklady ocisténé od zajisténi 788 22 59 -178 108 974
9. Zména stavu vyrovnavaci rezervy - 5365 -6 504 -12 028 -12 028 -184
10. ZUSTATEK technického Gétu k nezivotnimu pojisténi 3402 449 -7 214 -13 913 -52 060
lll. NETECHNICKY UCET
1. Vysledek technického uétu k nezivotnimu pojisténi 3402 449 -7214 -13 913 -52 060
2. Vysledek technického tctu k Zivotnimu pojisténi 0 0 0 0 0
3. Vynosy z finanéniho umisténi (investic) 1700 475 805 1 366 1242
a) vynosy z podilu s uvedenim téch, které pochazeji z oviadanych 0 0 0 0 0
osob
b) vynosy z ost'atm'ho fiqanénﬂ)o gmfsténi se zvlastnim 0 0 0 0 0
uvedenim téch, které pochazeji z ov
ba) vynosy z pozemku a staveb (nemovitosti) 0 0 0 0 0
bb) vynosy z ostatnich investic 916 302 558 855 1070
c) zmény hodnoty finanéniho umisténi (investic) 784 173 247 511 172
d) vynosy z realizace finanéniho umisténi (investic) 0 0 0 0 0
4v I?fe,vedené vynosy finanéniho umisténi z tech. uétu k zivot. 0 0 0 0 0
pojisténi:
5. Naklady na finanéni umisténi (investice): 908 631 1009 1034 1294
a) naklady na spravu finanéniho umisténi (investic) véetné trokud 71 18 41 62 83
b) zmény hodnoty finanéniho umisténi (investic) 837 613 968 972 1211
c) naklady spojené s realizaci finanéniho umisténi (investic) 0 0 0 0 0
poj?ét';;eiVOd vynosu z finanéniho umisténi na tech. ucet nezivot. =792 0 0 0 0
7. Ostatni vynosy 5310 937 2 409 4879 9354
8. Ostatni naklady 7375 824 3439 4830 12 579
9. Dan z pfijma z bézné Einnosti 3493 0 0 0 -27
10. Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni -2156 406 -8 448 -13 532 -55 310
15. Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach 19 4 4 9 20
16. ZISK nebo ZTRATA za téetni obdobi -2175 402 -8 452 -13 541 -55 330
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Pomeérové ukazatele

Ukazatele solventnosti pro NZP:

- disponibilni mira solventnosti

- poZzadovana mira solventnosti

- vySe garanc¢niho fondu

- pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti

- pomér disponibilni miry solventnosti a garanéniho fondu

- pomér vySe garanéniho fondu a souctu polozek podle § 18

Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) anualizovana*

Rentabilita primérného vlastniho kapitalu (ROAE)
anualizovana**

Combined ratio v NZP***

*  (=100%*Zisk nebo ztrata / Aktiva celkem)
** (=100%*Zisk nebo ztrata / Vlastni kapital)

CREDENDO

k k k k k
31.12.2015  31.3.2016 30. 6. 2016 30.9.2016 [31.12.2016

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
376 016 377 022 368 646 364 413 322983
48 861 29 354 30 453 31490 32812
120 000 120 000 120 000 120 000 120 000
7,70 12,84 12,11 11,57 9,84
3,13 3,14 3,07 3,04 2,69
0,32 0,32 0,33 0,33 0,37

% % % % %

-0,40 % 0,21 % -2,18 % -2,30 % -7,06 %
-0,76 % 0,42 % -4,53 % -4,91 % -16,97 %
141,70 % 177,73 % 183,00 % 180,66 % 201,83 %

Pozn. anuizovana hodnota znamena, Ze Citatel je upraven poétem obdobi
Pozn. anuizovana hodnota znamena, Ze Citatel je upraven poétem obdobi

*** (=100%*(naklady na pojistna pInéni, v&. zmény stavu rezervy na pojistna pinéni, ocisténych od zajisténi + Cista vyse provoznich nakladu) / zaslouzené pojistné, ocisténé od

zaji$téni))

2. Zakladni udaje o spoleCnosti:

Obchodni firma:

Pravni forma:

Sidlo spolecnosti:

ICO:

Datum zapisu do OR:

Datum zapisu posledni zmény v OR:
Ugel posledni zmény v OR:

Zakladni kapital zapsany v OR:
VysSe splaceného zakladniho kapitalu:
Druh, forma, podoba a pocet
emitovanych akcii s uvedenim

jejich jmenovité hodnoty:

Nabyti vlastnich akcii:
Nabyti zatimnich listu:
Nabyti jinych u€astnickych
cennych papiru:

Pocet organizacnich jednotek:

Informace o spolecnosti:

K datu: 31. prosince 2016

Credendo — Short-term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s.
(dfive KUPEG uvérova pojistovna, a.s., dale jen
~Spole¢nost®)

akciova spolecnost

Na Pankraci 1683/127, 140 00 Praha 4
27245322

24. €ervna 2005

13. Cervna 2016

zmény v osobach ¢lenl dozor¢i rady

200 000 000,- K&

200 000 000,- K&

200 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé
ve jmenovité hodnoté& 1 000 000,- K&

spolegnost od svého vzniku nikdy nenabyla vlastni akcie
spole€nost od svého vzniku nikdy nenabyla zatimni listy

spole€nost od svého vzniku nikdy nenabyla u&astnické
cenné papiry
2

Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojidtovna, a.s.,
pobocka poistovne z iného &lenského Statu
Mostova 2, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.,
Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
Putawska 182, 02-670 VarSava, Polsko

Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
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3. Udaje o ¢ginnosti spoleénosti:

3.1 Pfedmét podnikani:

a) pojistovaci ¢innost v rozsahu odvétvi €. 13, €. 14 a €. 15 neZivotnich pojisténi dle pfilohy €. 1 Cast B
zakona €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis,

b) Cinnosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti dle zakona o pojistovnictvi a v rozsahu daném pfislusnym
povolenim:

1. zprostfedkovatelska €innost provadéna v souvislosti s pojistovaci €innosti,

2. poradenska &innost souvisejici s pojiStovaci ¢innosti,

3. Setfeni pojistnych udalosti provadéné samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti na zakladé
smlouvy s pojistovnou.

3.2 Prehled &innosti, jejichz vykonavani nebo poskytovani bylo Ceskou narodni bankou
omezeno, pozastaveno nebo vylouéeno:

Spolegnost nemé Zzadné ¢&innosti, jejichZ vykonavani nebo poskytovani bylo Ceskou narodni bankou
omezeno, pozastaveno nebo vylou€eno.

v o

4. Udaje o sloZeni akcionart spoleénosti:
Obchodni nazev, pravni forma, adresa sidla vyse podilu na hlas. pravech v %

Delcredere | Ducroire® (dale Credendo — Export Credit Agency) 100 %
Rue Montoyerstraat 3, 1000 Brusel,
Belgické kralovstvi

V roce 2016 byla majoritnim akcionafem spole&nost Credendo — Short-Term Non-EU Risks (dfive
Credimundi) s 66% podilem akcii, minoritni podil 34 % vlastnila statni Exportni garan¢ni a pojisStovaci
spole¢nost, a.s. (“EGAP”). 12. prosince 2016 se nasledné jedinym akcionafem s podilem 100 % akcii stala
spole¢nost Credendo — Export Credit Agency , jejiz oficialni sidlo je v Belgii.

5. Udaje o struktufe skupiny, jejimz je spoleénost &lenem:

Credendo
Export Credit Agency

5.1. Struktura skupiny k 31. 12. 2016:

Credendo Credendo Credendo Credendo Credendo
Short-Term Short-Term Ingosstrakh Credit Single Risk Excess & Surely
EU Risks Non-EU Risks Insurance: ge

5.2. Udaje o osobach, které jsou ve vztahu k pojistovné ovladanymi osobami:

V¢i spole¢nosti neni zadna osoba ve vztahu ovladané osoby; v Zadné neni spole¢nost ani vétSinovym
spole¢nikem.

! Pfedchozi oficialni jméno ,Nationale Delcrederedienst | Office National du Ducroire* bylo zakonem ze dne 18. dubna 2017, ktery
obsahuje rlizna ustanoveni tykajici se hospodarstvi (B. S./M.B., 24 duben 2017 (U¢inny od 4. kvétna 2017), zménéno na ,Delcredere |
Ducroire®. Credendo je obchodni jméno skupiny a Credendo — Export Credit Agency je obchodni znacka spole¢nosti ,Delcredere |
Ducroire®. V budoucnu se budou pouzivat pfevazné tyto obchodni znacky.

Informace o spole¢nosti:  Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.
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6. Organizacni struktura:

~/CREDENDO

Y
; ¥ Y
Zastupce GR <€eenee Generdlni feditel [EEEEE S Zastupce GR

bl Utvar pojistént zaruk

Bl Utvar undewritingu

: ; : Utvar likvidace
Y Y 5 managementu Ao avymahani
: . pohledavek

Country Country e B (tvarGR H
Manager Manager ' Utvar
K pL Rl oo

=¥ Risk manager

.
. - 4 ) 2 5 "
Bl Utvar ekonomiky afinanci Sl Utvar pravnia compliance
: .

. T IO Utvar obchodni

Utvar policy

“-»  Inferni qudit
== Pojistny matematik

T = Compliance officer
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7. Dozorci rada:

7.1. Slozeni dozoréi rady k 31. 12. 2016:
Jméno:

Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé:
Den vzniku funkce:

Dosavadni zkusenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

Jméno:

Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé:
Dosavadni zkuSenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

Jméno:

Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé:
Dosavadni zkuSenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

Jméno:

Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé:
Dosavadni zkuSenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

CREDENDO

Dirk Terweduwe

pfedseda dozor€i rady
27. dubna 2015
19. €ervna 2015

Generalni feditel Credendo — Export Credit Agency
Clen vykonného vedeni
Credendo — Short-Term non-EU Risks

Frank Vanwingh
¢len dozor¢i rady
27. dubna 2015

Clen vykonného vedeni Credendo — Export Credit Agency

Stefaan Van Boxstael
¢len dozordi rady
17. prosince 2014

Generalni feditel spole¢nosti
Credendo — Short-Term non-EU Risks

Ronny Matton
¢len dozorc¢i rady
17. prosince 2014

Group Chief Financial Officer ve spole€nosti
Credendo — Export Credit Agency

7.2 Zmény v dozoréi radé v obdobi 30. 9. 2016 — 31. 12. 2016:

5. prosince 2016 zaniklo &lenstvi mistopfedsedy dozor&i rady Mgr. Jana Hofmana a ¢lena dozor¢i rady

Ing. Michala Pravdy.

Informace o spole¢nosti:  Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.

K datu: 31. prosince 2016
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8. Predstavenstvo:

8.1. Slozeni predstavenstva k 31. 12. 2016:

Jméno:

Den vzniku funkce:

Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu:

Dosavadni zkuSenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

Jméno:

Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu:

Dosavadni zkuSenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

Jméno:

Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu:

Dosavadni zkusenosti a kvalifikaéni
predpoklady pro vykon funkce:

CREDENDO

Ing. Michal Vesely

Pfedseda predstavenstva a generalni feditel spol.
14. fijna 2016
14. fijna 2016

Absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze
a studium na INSEAD ve Fontainebleau. FinanCni
feditel Euler Hermes Cescob, uvérova pojistovna
a.s.

Ing. Martin Hrn&ifik

Clen predstavenstva
15. zafi 2014

Absolvoval Vysokou 3Skolu ekonomickou v Praze.
Pusobil jako finanéni Feditel pro stfedni a vychodni
Evropu ve spole¢nosti Electronic Arts a Fidil financni
usek a penzijni fond v pojistovné Allianz.

Ing. Jan Kovaci¢

¢len pfedstavenstva
10. kvétna 2016

Absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a je
drzitelem magisterského titulu z francouzského
FORCOMEX v Roubaix. Pusobil v portfolio
managementu CSOB a na pozicich spojenych
s fizenim uvérovych rizik v ING Bank,
Raiffeisenbank a Sberbank.

8.2 Zmény v predstavenstvu v obdobi 30. 9. 2016 - 31. 12. 2016:

Zadné.

9. Uvéry, pujeky a zaruky poskytnuté lendim statutarnich organ(:

Zadnému z &lend predstavenstva ani dozoréi rady nebyly spoleénosti poskytnuty tivéry &i pajéky. Pojistovna
za zadného z ¢lenl predstavenstva ani dozoréi rady nevydala zadnou zaruku.

Informace o spole¢nosti:  Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojistovna, a.s.

K datu: 31. prosince 2016
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